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Titol del projecte:

Desconeguda pero influent: Coneixem la borsa

Paraules clau:
e Borsa de valors, risc, diversificacid i coneixements borsaris
e Bolsa de valores, riesgo, diversificacion y conocimientos bursatiles

e Stock exchange, risk, diversification and stock exchange knowledge

Resum del projecte:

e Aguest treball tenia com a objectiu principal millorar els coneixements borsaris,
tant de I'autor com dels futurs lectors. Per tal d’aconseguir-ho, es va realitzar
una recerca d’informacio exhaustiva de la borsa de valors i els aspectes que
'envolten i, posteriorment, es van sintetitzar els conceptes clau. Per altra
banda, es van realitzar dos projectes per comprovar si hi ha una relacio entre
el risc i la diversificacio (primera hipotesi), i per observar la coneixenca i
activitat borsaria d’'una mostra de persones majors de 18 anys (segona
hipotesi). Per tal de comprovar la primera hipotesi, es van realitzar quatre
inversions ficticies mitjancant el software d'inversions de La Bolsa Virtual, les
guals van estar executades en tres periodes temporals diferents. Per tal de
comprovar la segona hipotesi, es va crear i compartir una enquesta sobre
I'activitat i coneixements borsaris dels enquestats a través de la plataforma

Google Forms, la qual va ser resposta per 156 persones.

e Este trabajo tuvo como objetivo principal mejorar los conocimientos bursétiles,
tanto del autor como de los futuros lectores. Para conseguirlo, se realizé una
busqueda de informacion exhaustiva de la bolsa de valores y los aspectos que
la rodean y, posteriormente, se sintetizaron los conceptos clave. Por otro lado,
se realizaron dos proyectos para comprobar si existe una relacion entre el
riesgo y la diversificacion (primera hipétesis), y para determinar el
conocimiento y la actividad bursatil de una muestra de personas mayores de
18 afios (segunda hipotesis). Para comprobar la primera hipotesis, se

realizaron cuatro inversiones ficticias mediante el software de inversiones de




La Bolsa Virtual, las cuales fueron ejecutadas en tres periodos temporales
diferentes. Para comprobar la segunda hipétesis, se cred y se compartié una
encuesta sobre la actividad y conocimientos bursatiles de los encuestados
mediante la plataforma Google Forms, la cual fue respondida por 156

personas.

The main objective of this project was to improve the stock exchange
knowledge of both the author and future readers. To achieve this, a search for
information about the stock exchange and the aspects that surround it was
made and, subsequently, the key concepts were synthesized. In addition, two
projects were carried out to verify if there is a relationship between risk and
diversification (first hypothesis), and to determine the knowledge and stock
market activity of a sample of people over 18 years old (second hypothesis).
To verify the first hypothesis, four fictitious investments were made through the
investment software of La Bolsa Virtual, which were executed in three different
time periods. To verify the second hypothesis, a survey about the activity and
stock exchange knowledge of the respondents was created and shared

through the Google Forms platform, and it was answered by 156 people.
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ANNEXOS



1. INTRODUCCIO

1.1. Justificacio cientifica

Les borses de valors tenen un paper fonamental en el desenvolupament i
funcionament de I'economia dels paisos, ja que, mitjangant la compenetracio del
mercat primari i del mercat secundari (Borsa), es fa possible canalitzar els diners

dels estalviadors cap a agents amb necessitats de finangcament.

Cal destacar que els mercats borsaris no solament ajuden als agents amb
necessitats de financament, tant publics (Estat) com privats (empreses), a
aconseguir recursos, sind que també permeten als estalviadors invertir en les

empreses i, en molts casos, lucrar-se.

1.2. Objectius i hipotesis

Cal remarcar que, tal com ho diu el seu titol “DESCONEGUDA PERO
INFLUENT: Coneixem la borsa”, aquest treball és didactic. Per tant, tot el seu
contingut gira al voltant d’adquirir coneixements sobre la borsa de valors (objectiu

principal del treball).

Els objectius que pretén satisfer el projecte son:

1) Augmentar els meus coneixements sobre la borsa de valors.

2) Crear quatre carteres d’accions a través d'un simulador d’inversions
(associat a la hipotesi 1).

3) Aconseguir informacié sobre I'activitat i coneixements borsaris de persones

majors de 18 anys de diferents ambits socials (associat a la hipotesi 2).

Les dues hipotesis que el projecte busca comprovar son:

1) Ladiversificacio de les carteres redueix el risc d’inversio.
2) La major part de les persones majors de 18 anys no ha invertit mai i té

coneixements molt reduits sobre la borsa de valors.



1.3. Metodologia

Per tal d'assolir el primer objectiu, s'ha dut a terme una recerca d'informacio
exhaustiva de la borsa i els aspectes que I'envolten, és a dir, dels mercats financers,
dels titols-valor, de la borsa de valors com a mercat, i de la borsa de valors a
Espanya. Llavors s'ha classificat i sintetitzat tota la informacio per a fer-la intel-ligible

per a tota mena de public.

Per tal d'assolir el segon objectiu i poder corroborar la primera hipotesi, s'han
realitzat quatre inversions ficticies mitjancant el software d'inversions a temps real
de La Bolsa Virtual, les dades del qual han estat contrastades amb les del diari
economic “elEconomista”. Aquestes inversions han estat realitzades en tres
periodes temporals diferents, durant els quals s'ha dut a terme un seguiment diari,

setmanal i mensual.

Per tal d'assolir el tercer objectiu i poder corroborar la segona hipotesi, s'ha
creat i compartit una enquesta sobre l'activitat i coneixements borsaris dels
enguestats a través de la plataforma Google Forms. Aquesta ha estat realitzada a

156 persones majors de 18 anys d'ambits socials diferents.

1.4. Estructura de la memoria

1. Introduccié: en el primer apartat s'especifiquen les hipotesis del treball, els
objectius a assolir, la justificacié cientifica, la metodologia i I'estructura de la

memoria.

2. Mercat financer: en el segon apartat s'explica que és un mercat financer,

quines sbn les seves funcions i les seves caracteristiques, i quins tipus hi ha.

3. Titols-valor (Actius financers): en el tercer apartat es nomenen els tipus de

titols-valor de renda fixa i de renda variable, i s'expliquen les seves caracteristiques.

4. La borsa: en el quart apartat s'explica qué és la borsa de valors, quines
son les seves caracteristiques i quin és el seu origen. A més, també es defineix que

és un index borsari, i sS'enumeren alguns exemples de tot el moén.



5. La borsa a Espanya: en el cinqué apartat es detalla com és el mercat
borsari a Espanya, quines sén les condicions per accedir-hi, i en quins sectors i
subsectors s'agrupen les empreses que hi formen part. A més a més, es mostren
les empreses que formen part de I'lbex-35, i s'explica que és el mercat alternatiu
borsari (MAB).

6. Carteres i necessitat de diversificacio: en el sisé apartat s'expliquen els
factors que poden influir en la rendibilitat dels productes, s'esmenten diverses
maneres de diversificar les carteres, i es relacionen els conceptes de risc,

rendibilitat i diversificacio.

7. Simulacio de carteres: en el seté apartat es presenta la primera part del
treball de camp, s'expliquen els perfils dels hipotetics inversors, i es porten a terme
les quatre inversions i el seu seguiment. A més, també es comparen els resultats
de les quatre inversions (tres periodes de cadascuna) amb els resultats de les

altres.

8. Enquesta sobre activitat i coneixements borsaris: en el vuite apartat es
presenta la segona part del treball de camp, i es mostren els resultats de les

enquestes de forma numerica i grafica.

9. Conclusions: en el nové apartat es revisen els objectius assolits, es
comenten les conclusions de les dues hipotesis, es fa una valoracié dels possibles

errors, i es comparteixen les conclusions personals.

10. Referéncies: en el desé apartat se citen el conjunt de pagines web,

articles i llibres utilitzats per a obtenir informacid.

11. index de grafics, taules i imatges: en l'onzé apartat es referencien totes

les imatges, taules i grafics que s'han utilitzat per a complementar el treball.



2. MERCAT FINANCER

Per tal de coneixer i entendre la borsa de valors, cal fer-ho des de l'arrel: s'ha
d'entendre qué sén i com funcionen els mercats financers, ja que les borses de

valors en son un tipus dels molts que existeixen.

2.1. Concepte i funcions

Un mercat financer és un espai fisic o virtual on es determina el preu dels
actius financers i es produeix la compravenda d'aquests entre agents economics.
El seu objectiu principal és canalitzar I'estalvi cap als agents amb necessitats de

financament per algun determinat motiu, com per exemple, realitzar un projecte.

Per a complir aquest objectiu, els mercats financers busquen situar en el
mateix mercats a tots els compradors i venedors (estalviadors i necessitats de

financament), ja que d'aquesta manera tant uns com altres surten beneficiats.

En produir-se la compravenda de

Precio
3

productes, é€s natural que aquests mercats es Curva de oferta

basin en la llei de I'oferta i la demanda, ja que en

Excedente de lo
consumidores

el cas que un actiu tingui molta demanda i poca

de los
productores

oferta, el seu preu pujara. Contrariament, si un

Precio de mercado

actiu t¢é més oferta que demanda, el seu preu

baixara.

Per altra banda, també es basa en aquesta

Canltidad de equilibrio Cantidad

llei perqué un actiu no pot ser comprat en el cas - lustracié 1 “Llei oferta i demanda”

gue una persona no vulgui vendre'l.

Les seves funcions son:

1) Posar en contacte a tots els compradors i venedors que estiguin

interessats a intervenir en alguna negociacié.

2) Determinar el preu dels actius segons la interaccié entre compradors i

venedors (oferta i demanda).



3) Proporcionar liquiditat als actius, és a dir, facilitar que aquests puguin ser

convertits en diners en efectiu sense que es produeixi una gran pérdua.

4) Reduir els costos de transaccio, fet que facilitara la circulacié dels actius.
Aquests costos estan dividits en costos de recerca (costos explicits com els anuncis
dels actius, i costos implicits com el valor del temps de recerca d'algun comprador
o venedor) i costos d'informacio (associats a la valoracio dels merits dels actius, és

a dir, segons els fluxos de caixa esperats).

2.2. Caracteristiques

Els mercats financers son valorats segons les seglients caracteristiques:

1) Amplitud: el grau d'amplitud del mercat fa referéncia al nombre d'actius
financers que es negocien en aquest. Per tant, com més gran sigui la quantitat

d'actius en negociacio, més ample sera el mercat

2) Profunditat: el grau de profunditat del mercat fa referéncia a les ordres de

compravenda per a cada actiu. Per tant, com més ordres de compra i venda hi hagi

per a cada actiu financer, més profund sera el mercat.

3) Flexibilitat: el grau de flexibilitat fa referencia a la rapidesa de reaccio dels
agents economics davant els canvis del mercat. Per tant, com més rapida sigui la

resposta dels agents davant de variacions, més flexible sera el mercat.

4) Llibertat: el grau de llibertat fa referéncia a les intervencions per part de
les autoritats, les quals poden afectar a I'entrada als mercats i al preu dels actius.
Per tant, un mercat és lliure quan les autoritats no hi influeixen i és determinat

anicament per la llei de I'oferta i la demanda.

5) Transparéncia: el grau de transparéncia fa referéncia a la possibilitat

d'aconseguir informacio rellevant. Per tant, com més facil sigui per als agents

aconseguir informacié, més transparent sera el mercat.



2.3. Tipus de mercats financers

Els mercats financers so6n agrupats en diversos subtipus segons els

seguents criteris:

1. Seqgons les caracteristigues dels actius negociats

a) Mercat monetari; en aquest tipus es negocia amb actius financers
caracteritzats per tenir un nivell de risc baix, un nivell de liquiditat alt i
venciment a curt termini.

b) Mercat de capitals: en aquest tipus es negocien actius financers
caracteritzats per un nivell de risc més elevat que els del mercat monetari, i

per tenir venciment a mitja o llarg termini.

2. Segons la fase de neqgociacié en qué es troben els actius negociats

a) Mercat primari: en aquest tipus només es negocien els actius de nova
creacié (només poden negociar-se en aquest mercat un Unic cop - emissio).
b) Mercat secundari: en aquest tipus es negocien els actius que han estat
emesos amb anterioritat al mercat primari, €s a dir, no vénen directament del
seu emissor inicial. Un exemple d'aquest tipus de mercat €s la borsa de

valors.

3. Segons el grau de formalitzaci6

a) Mercat organitzat: en aquest tipus la compravenda d'actius es duu a terme
seguint un conjunt de normes que regulen l'intercanvi.

b) Mercat no organitzat: en aquest tipus la compravenda d'actius no segueix
cap regla establerta, sin6 que les creen les dues parts que formen part de

I'intercanvi.

4. Segons el funcionament dels mercats

a) Mercat directe: en aquest tipus les relacions (compravenda d'actius
financers) entre compradors i venedors es duen a terme sense cap tipus
d'intermediari.

b) Mercat intermediat: en aquest tipus la relacio entre el comprador i el venedor
no és directe, ja que hi ha un intermediari, el qual facilita el contacte entre

els dos anteriors.



5. Segons el grau d'intervencié de les autoritats

a) Mercat lliure: en aquest tipus la formacié dels preus i l'intercanvi dels actius

es regula lliurement pels compradors i venedors (llei oferta i demanda).

b) Mercat regulat: en aquest tipus algun aspecte del mercat, com per exemple

la formacio6 dels preus, és influenciat per les autoritats monetaries.

Grafic resum:

1. Mercat monetari
2. Mercat de capitals

Caracteristiques dels
actius

1. Mercat primari

mm Fase de negociacit [ _
2. Mercat secundari

CRITERIS 1. Mercat organitzat
CLASSIFICACIO o rau de formalitzacit [ g :
MERCATS FINANCERS 2. Mercat no Organltzat

Funcionament dels 1. Mercat directe

mercats 2. Mercat intermediat

1. Mercat lliure

— Grau d'intervencio
2. Mercat regulat

Esquema 1 "Criteris de classificacio dels mercats financers"
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3. TITOLS-VALOR (ACTIUS FINANCERS)

Tant les empreses publiques com les empreses privades emeten actius
financers en forma de titols, els quals representen un deute per part de lI'emissor o
representen una propietat. D'aquesta manera, les empreses aconsegueixen
finangament per a nous projectes, i els compradors de titols obtenen el dret a cobrar
beneficis.

Tots els titols sén caracteritzats en major o menor grau per la seva rendibilitat
(capacitat de generar beneficis), liquiditat (rapidesa en que es pot convertir en

diners efectius) i seguretat (risc de cada titol).

Podem diferenciar dos grans grups de titols-valor: els valors de renda fixa i
els valors de renda variable.

3.1. Valors de renda fixa

Els valors de renda fixa s6n valors emesos a llarg termini (1 any o més) per
entitats tant publigues com privades. Aquests valors es basen en un deute sobre
I'emissor, ja que el comprador dels titols li concedeix un préstec per a adquirir el
titol. Llavors, l'emissor retorna l'import dels titols més uns interessos fixos

anomenats cupons.

Per tal de poder entendre aquest tipus de titols, cal aprofundir en els seus

components per tal de distingir-los:

a) Valor nominal: és el valor monetari establert pels emissors del titol.

b) Valor de reemborsament: és l'import que els emissors hauran de donar al

titular en el venciment del titol.
c) Cupd: és un document que va adjunt al titol i que se separa quan es paguen

els interessos (s'acostuma a anomenar cup6 al cobrament d'interessos).

Els principals valors de renda fixa sén les obligacions, els bons, els pagareés

d'empresa i el deute public.



3.1.1. Obligacions i bons

Les obligacions son titols de renda fixa que representen una part del deute
de l'emissor, el qual haura d'amortitzar-lo juntament amb interessos fixos als
obligacionistes; per tant, el rendiment del titular prové del cobrament periodic de

cupons.

Aquest tipus de titols podran ser emesos tant per empreses privades com

publiques, i el seu venciment acostuma a ser de 5 anys o més.

Per altra banda, a diferencia de la compra d'accions, on el comprador es
torna copropietari, els obligacionistes son creditors de I'empresa. Per tant, tot i no
poder participar en la presa de decisions, en cas de liquidacié de la societat, tindran

dret sobre els béns abans que els accionistes.

Pel que fa als bons, sén practicament iguals a les obligacions, ja que també
son titols de renda fixa i tenen unes caracteristiques molt semblants; pero, a
diferencia de les obligacions, els bons tenen un termini de venciment menor (de 18

mesos a 6 anys), tot i que acostumen a tenir-lo d’entre 3 a 5 anys.

Tant pel que fa als bons com a les obligacions, hi ha diverses modalitats de

cobrament del cupé:

a) Cupd periodic: el comprador cobra periodicament els interessos.

b) Cupd zero: el comprador no cobra interessos fins que es produeix el
reemborsament del titol.

c) Amb perdua de l'Ultim cupd: el comprador cobra periodicament els

interessos menys el que coincideix amb el reemborsament.
d) Participatius: el comprador cobra periodicament els interessos |,

alhora, participa amb els beneficis de I'empresa.

Bo de 5 anys amb cupons anuals

Cupé Cupé Cup6 Cupb Cup6 + Principal
Principal T T T T T
Any 1 Any 2 Any 3 Any 4 Any 5

[I-lustraci6 2 "Exemple cupons"



3.1.2. Pagarés d'empresa

Els pagarés d'empresa son titols de renda fixa, emesos per empreses

privades que acostumen a col-laborar amb entitats de créedit.

En aquest tipus de titol, I'empresa emissora es compromet a retornar-li els
diners juntament amb els interessos en una data establerta, que acostuma a ser

inferior a un any.

Per altra banda, els pagarés s6n emesos al descompte, ja que per a adquirir-
los has de pagar un valor inferior al preu nominal. Llavors, quan finalitza el termini
del titol, el titular obté el valor nominal, i a partir de la diferéncia entre el preu de
comprai el valor nominal, s'obté el rendiment (interessos). Tot i que també es poden

vendre abans de la data de venciment a canvi d'un rendiment menor.

Ol Ovanca Crcan D’"":"‘"x“ e la [ntydad Ot oC V' deo Coenta
1 rertioossy  WHMMIyORnaRads  ccc [ 9999 | aie [ 70] 391025789
GESTION BANK  tXenoa IBAN  ES6 9399 4170 70 3910257630

D108 8 13 Cornta Mieaca. NASRLMMEnte COBR0 Cutnta -1

Vencimiento 7 de Marzo de 2013 EUROS /2,458 f/

Facha 0e vencimients del DIgHE, 8510 05, MOMENto 3 paic dol Cul PoRdE DICHrSE plactive P 7 Pagurd me comprometo s pagie of & 4 de vancimiesas indi 2o
> Impote on clfras
A LS SANCHEZ MAESTRE  Pacscna 3 1o Que 0oDe reaizacas o Dag0 lomasor)
EUROS Dos md Cusrociontos CINCOMA i O0RG — et e e
Mpone Ool 2agad SLeREacs en iras

Fecha y hugar de emision osl pagard ElDAa 7 deo Enero de 2013
Lugar y fecha de amision

SERE: 37345700 n 75004
I0ertfCacHin 08l pagard. IV y Seoe
Fuma autdorata

””"0001 5253“”"“2351\/\1\012365423 IOentISC 50N 08 a0 DAra UNA M) COSNCASE OM Socumanto

[I-lustraci6 3 "Exemple pagaré"

3.1.3 Deute public

El deute public sén un tipus de titols de renda fixa emesos per I'Estat i altres
organismes relacionats a aquest, és a dir, només sén emesos per institucions
publigues que busquen obtenir recursos financers. Segons les seves
caracteristiques, els titols de deute public poden ser: lletres del Tresor, bons de

I'Estat o obligacions de I'Estat.

a) Lletres del Tresor

Les lletres del Tresor son titols de renda fixa emesos al descompte pel

Ministeri d'Economia i Hisenda. Per tant, tal com passa amb els pagareés, si algu vol
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adquirir una lletra, haura de pagar un valor inferior al seu valor nominal, el qual és

de 1000 € o algun multiple seu.

Llavors, en el moment del venciment, rebra el preu d'adquisici6 més la

diferéncia per arribar al valor nominal, aixi obtenint el rendiment (interessos).

b) Bons i obligacions de I'Estat

Els bons i les obligacions de I'Estat son titols de renda fixa molt semblants,
ja que tant un com l'altre s'emeten amb un tipus d'interés fixat per la Direccio

General del Tresor.

Aquest interes sera donat als titulars en forma de cupons anuals, els quals
estan sotmesos a una retencié d'IRPF del 18%. Finalment, es reemborsa el valor

nominal o el valor que hagi dictaminat la Direccié General del Tresor.

La diferéncia entre aquests dos tipus de titols és el termini de venciment, ja
que el de les obligacions és de 3 a 5 anys, i en canvi, el dels bons és de 5 a 30

anys.

Tant les lletres del tresor com els bons i les obligacions de I'Estat poden ser

adquirits en el moment de la seva emissi6 o a la borsa de valors.

Taula resum:

Taula 2 "Conceptes clau del Deute Public"

Obligacions de

Lletres del Tresor Bons de I’Estat g
I’Estat
Emissio Al descompte Valor nominal Valor nominal
Termini
erm'lnl de 12 mesos 3-5 anys 5-30 anys
venciment
Tipus d’interés Al descompte Cupo anual Cup6 anual
Retencio fiscal No Si Si
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3.2. Valors de renda variable

Els valors de renda variable s6n aquells que no t'ofereixen un rendiment
segur i/o periodic tal com ho fan els valors de renda fixa. La seva rendibilitat ve
donada pels dividends o directament pel moment de venda del titol. Els principals

valors de renda variable sén les accions.

3.2.1. Accions

Les accions son titols de renda variable que, a diferéncia dels titols de renda
fixa, no representen un deute per part de I'emissor, sind que representen una part
proporcional del capital total en qué esta dividit una empresa, és a dir, una propietat;
d'aquesta manera, el titular de les accions es converteix en soci i copropietari de

I'empresa.

Per tal de poder entendre el valor de les accions, cal aprofundir en els
seguents conceptes per tal de distingir-los:

a) Valor nominal: és el valor monetari que té l'accié quan s'emet, el qual és

invariable.

b) Valor de cotitzacio: és el preu que té I'accié a la borsa, a causa de la llei de

I'oferta i la demanda.
c) Valor real: és el valor que s'atorga a l'acci6 si es té en compte els possibles

beneficis futurs de I'empresa.

Tornant a la propietat de les accions, en el moment que una persona
n‘adquireix i es transforma en soci i copropietari, adquireix diversos drets tant

politics com economics.

Els primers garanteixen la participacié dels accionistes en la presa de
decisions i gestio de 'empresa. Per altra banda, els segons sén els que garanteixen
que els accionistes puguin obtenir rendibilitat. Alguns dels drets més importants dels

dos grups son:
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a) Dret a cobrar dividends: aquest dret atorga al titular de I'accio la possibilitat

d'obtenir dividends a final d'any. S'ha de tenir en compte que tots els guanys de
I'empresa no van dirigits als dividends, ja que es prioritza cobrir les despeses, pagar

els impostos i compensar perdues.

A més, també es reserven diners per a futures inversions. Llavors, amb els
beneficis restants, I'empresa pot repatrtir el dividend, sempre que la Junta General
hi estigui d'acord, ja que pot ser que una societat tingui beneficis, perd no els

reparteixi.

b) Dret a subscripcid preferent. aquest dret atorga al titular de l'accio

preferéncia en I'adquisicié de noves accions o obligacions convertibles en accions
davant de persones externes a I'empresa, en el cas que la societat decideixi ampliar

el seu capital.

c) Dret a la informacid: aquest dret atorga al titular de I'accié la possibilitat

d'obtenir informacio i clarificacions de forma immediata i gratuita sobre la situacié

de I'empresa, els seus comptes anuals, l'informe de gestio, etc.

A més, la pagina web de la societat ha d'incloure tota classe d'informacio que

pugui presentar interés en els accionistes.

d) Dret a assistencia i vot en les Juntes Generals: aquest dret atorga al titular

de l'acci6 la possibilitat d'anar i tenir dret a vot a la Junta General de I'empresa, una

reunioé anual molt important on es prenen decisions clau per a I'empresa.

La majoria de societats estableix un nombre determinat d'accions minimes
per a tenir dret a vot; llavors molts accionistes s'agrupen per a tenir dret a vot o, en

altres casos, cedeixen aquest dret.

e) Dret a transmissio: aquest dret atorga al titular de I'accio la possibilitat de

vendre l'accio sense cap mena de restriccio. Pel que fa a les accions que cotitzen
a la borsa, no hi ha problema gracies a la liquiditat, pero en el cas de les accions

gue no cotitzen a la borsa, hi acostumen a haver més limitacions.

13



Segons els drets que atorguin les accions al titular, diferenciem tres accions:

Taula 3 "Tipus d'accions"

TIPUS D’ACCIONS

o Tipus d'accié més comuna en el que el titular rep els drets politics i
Ordinaries o .
economics basics.
S Tipus d'acci6 idéntica a les accions ordinaries, pero amb privilegis
Privilegiades _ o
extres, com majors dividends.
Tipus d'accions per a les persones Unicament interessades en els
Sense vot drets economics, aixi renunciant al dret a vot a canvi d'un major
dividend.

Tal com s'ha mencionat anteriorment, els valors de renda variable com les
accions no tenen un rendiment segur o temporal com els valors de renda fixa. En

el cas de les accions, els seus titulars poden obtenir rendiment de dues formes:

a) Rendiments explicits (dividends)

Els dividends son la part del benefici que I'empresa destina als titulars de les
accions al final d'any; per tant, aquest rendiment va dirigit a les inversions a llarg
termini. Aquests beneficis seran atorgats proporcionalment als accionistes, sempre

gue a la Junta General no es decideixi el contrari.

Hi ha tres tipus de dividends possibles: els dividends actius, els quals son la

part del benefici que correspon a cada acci6 després de descomptar els impostos;

els dividends a compte, els quals s6n una anticipacié del dividend, ja que es

distribueix una part del benefici previst abans de la Junta General; finalment, els

dividends extraordinaris, els quals, tal com ho diu el seu nom, provenen de beneficis

extraordinaris.

b) Rendiments implicits (plusvalues)

Les plusvalues son el benefici que obtenen els accionistes en el moment de

la venda de les accions a la borsa.
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Aquest rendiment pot ser positiu si el preu de venda és superior al preu
d'adquisicié, pero també pot ser negatiu en cas que el preu de venda sigui inferior

al preu d'adquisicio.

Taula 4 "Guany/Pérdua de capital amb plusvalues"

PLUSVALUA

Guany de capital = Preu de cotitzacié (venda) — Preu d’adquisicio > 0

Pérdua de capital = Preu de cotitzacié (venda) — Preu d’adquisicié < 0
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4. LA BORSA

4.1. Concepte i caracteristiques

El terme borsa de valors fa referéncia a un tipus de mercat secundari, és a
dir, no s'ha d'entendre la borsa com un unic gran mercat, ja que al voltant del mon
n‘hi ha diverses on cotitzen empreses diferents. Alguns exemples de borses de

valors s6n el NASDAQ, la Borsa de Madrid o la Borsa de Toquio.

En aquest tipus de mercat es negocien actius financers, tant de renda
variable com per exemple les accions, com de renda fixa com per exemple els bons

i les obligacions.

Aquests actius van ser emesos anteriorment al mercat primari, on van ser
intercanviats per a finangcament de nous projectes (empreses privades) o per a
financament de serveis publics (administracio).

Els diners que es van obtenir en aquell intercanvi no s'han de tornar en un
periode determinat, com si fos un préstec, sindé que van passar a formar part dels

recursos de I'empresa.

Llavors, els inversors que van aportar el financament, en el cas de les
accions, passen a ser copropietaris de I'empresa; ja que a partir de la compra dels
actius financers, tindran una part determinada d'aquesta.

Per altra banda, en el cas dels valors de renda fixa, en el moment de la

compra dels titols, passen a ser creditors de I'empresa.

Pel que fa al mercat
secundari (borsa de valors), els
propietaris dels actius financers
comprats inicialment al mercat
primari o0 posteriorment al
mercat secundari, intercanvien
aquests titols amb compradors
gue vulguin invertir el seu

efectiu per a obtenir un

rendiment.
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Per tant, en el mercat secundari només es produeix un canvi de propietari

d'un titol, sense que l'empresa que el va emetre inicialment torni a obtenir

financament.

Tant el mercat primari com el mercat secundari s6n imprescindibles per a

I'economia, ja que perqué les empreses puguin obtenir financament a través de la

canalitzacio de recursos financers, es necessita el mercat primari.

Per altra banda, els mercats secundaris permeten als compradors d'actius

financers tant del mercat primari com del mercat secundari, poder revendre els titols

en el cas que ja no els vulguin, i possiblement, lucrar-se en fer-ho.

Algunes de les funcions més destacades que tenen les borses de valors son:

- Informar els inversors sobre les diverses empreses que cotitzen a la borsa,

I permetre que aquests puguin complir els seus drets, com per exemple,

participar en la gestio de I'empresa en el cas dels accionistes.

- Proporcionar liquiditat als actius financers que cotitzen, en altres paraules,

vetllar perqué hi hagi un gran nombre de participants, per tal que els titols es

puguin convertir en efectiu sense cap problema.

- Actuar de barometre de lI'economia del pais on esta situada, ja que segons

les tendéncies i I'evolucio dels titols que cotitzen, es pot saber com va I'economia

nacional.

- Proporcionar seguretat i proteccié als intercanvis, ja que aquest tipus de

mercat segueix unes regles i regulacions definides per llei, per aixi evitar

practiques fraudulentes.

4.2. Origen i historia de la borsa

El terme "borsa" té origen en el segle XIV en una ciutat
flamenca anomenada Bruges. En aquell municipi, els
comerciants es reunien a fer tota classe de negocis i
transaccions en un edifici de la familia Van Der Bierse, que
tenia un escut d'armes que es caracteritzava per tres moneders

de pell en forma de bossa.

ll-lustracid 5 "Escut
d'armes de la familia
Van Der Buerse"
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Llavors, a causa del cognom Buerse i de I'escut d'armes de la familia, es va
comencar a denominar borsa a tots els edificis de la regié6 on es produien

transaccions, com per exemple a uns edificis d'Anvers i de Gant.

Tot i la denominacio de borsa d'aquests edificis, la primera en que es van
posar accions en venda va ser la Borsa de Valors d'’Amsterdam, considerada la

borsa més antiga del mon.

Aquesta va ser creada el 1602 per la Companyia Holandesa de les indies
Orientals (VOC), la qual tenia el monopoli dels negocis realitzats entre els Paisos
Baixos i Asia; d'aquesta manera van poder aconseguir financament per la seva

expansio comercial.

A partir d'aquest punt, juntament amb l'expansié del capitalisme, van anar
apareixent diverses borses com la New York Stock Exchange (1792) o la Bourse
de Paris (1724).

4.3. Indexs borsaris

Els indexs borsaris s6n valors numerics relatius que serveixen com a
mesurador per saber que esta passant a la borsa; concretament, aquests valors

mesuren l'evolucié d'unes accions determinades.

Ho podriem entendre com unes cistelles d'accions que ens permeten veure
la tendéncia del mercat a través del seu rendiment. A més, també com si fos una

cistella d'accions, els compradors poden optar invertir en indexs borsaris.

Tal com s'ha mencionat anteriorment, arreu del mén hi ha moltes borses de
valors; per tant, també hi ha diversos indexs borsaris per a mesurar-les, entre els

guals podem destacar els seguents:
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EUROPA

EUROSTOXX 50: aquest index agrupa les 50 accions amb més capitalitzacio

de la zona Euro. Aquest és l'indicador més important de la Unioé Europea.

Desde Dic 7, 2015 Hasta Dic 7, 2018

3500
2500
Ene '16 May '16 Sep '16 Ene '17 May '17 Sep '17 Ene '18 May ‘18 Sep '18

Grafic 1 "Grafic evoluci6 EUROSTOXX 50 (07/12/2015-07/12/2018)”

DAX 30: aquest index agrupa les 30 empreses amb accions amb major
capitalitzacié de la Borsa de Frankfurt. Aquest index marca la tendéncia europea i
esta directament relacionat amb 'EUROSTOXX 50.

FTSE 100: aguest index, el qual es pronuncia com "footsie", agrupa les 100
empreses més importants de la Borsa de Londres, anomenada Financial Times
Stock Exchange (FTSE). Una curiositat sobre aquest mercat €s que el diari financer

“Financial Times” és copropietari del mercat.

CAC 40: aquest index agrupa les 40 empreses més importants de la Borsa
de Paris, la qual és una de les borses europees més importants. Aquest index és

el més important del mercat borsari frances.

MIB 40: aquest index agrupa les 40 empreses més importants de la Borsa

de Mila. Aquest index és gestionat pel FTSE.
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IBEX 35: aquest index, el qual és un acronim d'lberian Index, agrupa les 35

empreses amb mes liquiditat del mercat borsari espanyol.

Desde | Dic 7, 2015 Hasta | Dic 7, 2018
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Grafic 2 "Grafic evolucié IBEX 35 (07/12/2015-07/12/2018)”

AMERICA

Dow Jones Industrial Average (DJIA 30): encara que popularment es faci
referencia aquest index com a Dow Jones, s'ha de tenir en compte que Dow Jones
Indexes LLC és una empresa que ha elaborat més de 130.000 indexs borsaris.
L'index DJIA 30 agrupa les empreses industrials més representatives del mercat
borsari estatunidenc i, a més, és el segon index borsari més antic dels EUA,

després del DJTA, un altre index creat per la mateixa companyia.

Desde Dic 7, 2015 Hasta Dic 7, 2018
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Grafic 3 "Grafic evolucioé DJIA 30 (07/12/2015-07/12/2018)”

NASDAQ COMPOSITE i NASDAQ 100: l'index NASDAQ COMPOSITE

agrupa totes les empreses d'arreu del mén que cotitzen al mercat NASDAQ, el qual
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va ser el primer en funcionar de forma electronica. Per altra banda, el NASDAQ 100
nomes inclou les 100 empreses amb major capitalitzacié del NASDAQ.

NYSE COMPOSITE: aquest index agrupa totes les empreses que cotitzen a
la Borsa de Nova York (NYSE).

S&P 500: aquest index agrupa les 500 empreses mes representatives de
diversos sectors dels EUA. Es elaborat per I'empresa Standard and Poor's, i és
considerat I'index més representatiu de I'economia dels Estats Units.

Desde Dic 7, 2015 Hasta Dic 7, 2018
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Grafic 4 "Grafic evolucié S&P 500 (07/12/2015-07/12/2018)”

ASIA | OCEANIA

NIKKEI 225: aquest index, a diferéncia d'altres que es basen en la
capitalitzacié de les accions, agrupa les 225 accions més liquides de la Borsa de

Toquio.

Desde | Dic 7, 2015 Hasta | Dic 7, 2018
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Grafic 5 "Grafic evolucio NIKKEI 225 (07/12/2015-07/12/2018)”
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SHANGHAI COMPOSITE: aquest index esta compost per totes les accions
que cotitzen a la Borsa de Xangai. Cal destacar que també existeix I'index SSE 50

gue esta compost per les 50 accions meés importants de la respectiva borsa.

FTSE CHINA A50: aquest index agrupa les 50 accions principals de la Borsa
de Xangai i de la Borsa de Shenzhen. Tal com es veu al seu hom, aquest index és
gestionat pel FTSE.

S&P ASX 200: aquest index agrupa les 200 accions més importants de la
borsa d'Australia (ASX), la qual va ser formada per la unié de la borsa de Sidney i

de la borsa de valors australiana. Aquest index é€s gestionat pel S&P.
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5. LA BORSA A ESPANYA

Encara que hi hagi gent que pensi que a Espanya només hi ha una borsa de
valors, realment n'hi ha quatre: la Borsa de Valors de Madrid, la Borsa de Valors de
Bilbao, la Borsa de Valors de Barcelona i la Borsa de Valors de Valéncia, les quals
van sorgir amb retard en comparacié amb altres paisos europeus: el 1831, el 1881,
el 1915 i el 1981, respectivament.

Inicialment, aquests quatre mercats funcionaven de manera independent,
pero a partir del 1988 amb la “Ley del Mercado de Valores”, va sorgir la idea de
crear un gran mercat. Davant d'aquesta possibilitat, es va implementar el CATS per

a crear un mercat continu.

Gracies a la innovacio, el 1995, el CATS va ser substituit pel SIBE, una
plataforma electronica que interconnecta les quatre borses i permet la negociacio

de valors entre aquestes.

No obstant aixd, cadascuna d'aguestes borses segueixen sent mercats
independents, i les empreses tenen 'opcié de només cotitzar Unicament a una o

fer-ho a diverses de forma independent.

A més de la idea d'un gran mercat, la “Ley del Mercado de Valores de 1988”
també va crear un organisme anomenat Comissié Nacional del Mercat de Valors
(CNMV), el qual s'encarrega de supervisar que els mercats de valors espanyols

funcionin correctament.

Per altra banda, cal destacar I'existéncia de la
societat holding anomenada Bolsas y Mercados
Esparioles (BME), a la qual estan afiliades les quatre 7’
borses. Aquesta té un paper crucial en I'economia BME \
espanyola, ja que és l'operadora de tots els mercats " eenes e
de valors i sistemes financers d'Espanya; per tant, & . jystraci¢ 6 "Logo BME"
més d'operar en les borses de valors, també opera en
altres mercats com el MAB, 'AIAF, el MARF...
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5.1. Condicions per a formar part de la borsa

Per tal d’accedir al mercat borsari, qualsevol ha de complir uns requisits
minims esmentats al R.D. 1310/2005 i a la Circular 2/2016 de las Bolsas. Aquestes

condicions es divideixen en tres grups:

1. Requisits d'idoneitat

Per tal que una empresa espanyola o estrangera pugui cotitzar, ha de tenir
la forma juridica de Societat Anonima (S.A.), la qual ha de tenir tot el capital social
desemborsat i no ha de tenir cap restriccioé pel que fa a la negociacio de les seves

accions.

A més, la societat ha de tenir un capital minim d'1.202.025 €, tot i que en
aquest total no s'han de tenir en compte els accionistes que tinguin una participacio

igual o superior a un 25%.

Pel que fa a les accions, han d'estar representades mitjancant anotacions a
compte a través d'un registre d'lberclear i, com a minim, un 25% de les accions han
d'estar repartides al public. Finalment, també cal tenir un valor de mercat minim de
6.000.000 €.

2. Actuacions préevies

A més de complir uns requisits minims pel que fa a I'emissor i els seus valors,
també calen realitzar diverses actuacions. En primer lloc, cal dur a terme un "due
diligence", en altres paraules, una analisi de caracter economic, financer, legal i de
negoci a la societat, per tal de conéixer-la amb totalitat i descobrir possibles

irregularitats.

En segon lloc, la societat ha d'adaptar els seus estatuts als d'una societat
que cotitza en borsa. Per exemple, ha d'adaptar-los perquée les seves accions
estiguin representades en compte, mitjangant Iberclear; ha de crear una pagina web
corporativa, la qual haura d'estar inscrita al registre mercantil; ha de regular el

funcionament de la junta i del consell d'administracio, etc.
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3. Requisits d'informacié

Finalment, com en tots els tramits legals, s’han de presentar, registrar i

aprovar diversos documents:

a) Acreditacio de I'emissor i els seus valors al regim juridic aplicable.
b) Comptes anuals auditades dels tres ultims exercicis.

c) Fullet informatiu que s'haura realitzat juntament amb el "due diligence".

Taula resum:

Taula 5 "Condicions per a formar part de la Borsa"

Documents

Requisits d'idoneitat Actuacions prévies

a entregar

Ser una S.A. amb el capital o
) o Acreditacions de
desemborsat i sense restriccions

o Elaborar un I'emissor i els seus
de transmissibilitat . L
: _ "due diligence” valors al regim juridic
Capital minim d'1.202.025 €, sense _
aplicable

comptar participacions de = 25%

Tenir les accions representades
- ) Comptes anuals
mitjangant anotacions en compte

: _ Adaptar els estatuts a la auditades dels tres
Tenir un valor de mercat minim de

6.000.000 €

Tenir com a minim 25% de les

nova condici6 de ultims exercicis

societat cotitzada

. o Fullet informatiu
accions distribuides

5.2. Sectors que configuren la borsa

En el cas que una empresa hagi estat acceptada per a cotitzar al mercat
borsari espanyol, a través del SIBE o a través d'una borsa de valors de forma
independent, passa a formar part d'un dels sectors i subsectors de la borsa
espanyola, els quals van ser implantats I'L de gener de 2005. Els sis sectors basics

de la classificacio son els seguents:

1. Petroli i energia: aquest sector agrupa les companyies dedicades a

I'extraccid i refinament de petroli i derivats, a la produccié i distribucié de gas i
electricitats, i també, a companyies que tracten aigua i la distribueixen. Aquest

sector esta dividit en 4 subsectors:
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Taula 6 "Subsectors del sector de Petroli i energia"

Subsector Activitat Exemple
, Exploracio, extraccid, produccio i refinament
Petroli o _ REPSOL, S.A.
de petroli i derivats
| Produccio, comercialitzacio i distribucio de gas
Electricitat i _ o » o
i electricitat; Gestio de gasoductes i linies ENAGAS, S.A.
gas L
eléctriques
A _ Aprovisionament d’aigua i activitats no incloses
igua i .
X als altres subsectors com: tractament de Sense representacio
altres
residus nuclear i radioactius
Energies Produccié d’electricitat a partir de recursos AUDAX
renovables energetics continuament disponibles RENOVABLES, S.A

2. Materials basics, industria i construccié: aquest sector agrupa les

companyies dedicades a l'extraccid i tractament de minerals i metalls, a la fabricacié
i muntatge de béns d'equip, a la construccié, i també, a totes les activitats
relacionades amb la industria quimica, I'enginyeria i les activitats aeroespacials.

Aquest sector esta dividit en 7 subsectors:

Taula 7 "Subsectors del sector materials basics, indlstria i construccié”

Subsector Activitat Exemple
Minerals, metalls i | Exploracid, extracci6 i refinament de minerals TUBOS
transformacié de i metalls; Fabricacié de productes amb ferro REUNIDOS,

productes metal-lics com canonades S.A.

Fabricacio i

) Fabricacié de maquinaria, equips i material
muntatge de béns _ TALGO, S.A.
de qualsevol tipus

d’equip
OBRASCON
Construccio Construccio de qualsevol tipus d’obra HUARTE LAIN,
S.A.
Fabricaci6 i extraccié de productes no
Materials de metal-lics; Fabricacié d'elements metal-lics CEMENTOS
construccio utilitzats en construccid; Fabricaci6 de MOLINS, S.A.

productes sanitaris pel lavabo

o o Fabricacié de productes quimics de tot tipus;
Industria quimica _ _ ERCROS S.A.
Extraccio d’asfalts i betum




Taula 7 "Subsectors del sector materials basics, industria i construccié" (continuacio)

Subsector Activitat Exemple
, o Activitats d'enginyeria civil i militar i activitats APPLUS
Enginyeria i altres _
no incloses als altres subsectors SERVICES, S.A.
, Fabricacié, muntatge i distribucié d’aeronaus
Aeroespacial _ AIRBUS SE
i peces d’aeronaus

3. Béns de consum: aquest sector agrupa les companyies dedicades a

I'elaboracié i comercialitzacio de productes alimentaris, a les activitats del sector
primari, a la produccié de begudes, a la fabricacio i venda de productes téxtils, a la
fabricacié i distribuci6 de medicaments i a la investigaci6 de substancies

biologiques. Aquest sector esta dividit en 6 subsectors:

Taula 8 "Subsectors del sector béns de consum"

Subsector Activitat Exemple
Alimentacio i Producci6, elaboracio i comercialitzacié de TELEPIZZA GROUP,
begudes productes alimentaris i begudes S.A.
W . o o INDUSTRIA DE
Textil, vestuari Fabricacid, distribuci6 i venda de teixits i N
_ _ DISENO TEXTIL, SA
i calcat peces de roba i cal¢cat
"INDITEX"
. o o PAPELES Y
Paper i arts Fabricaci6, tractament i distribucié de pasta
. g et CARTONES DE
rafiques e paper, paper i cartd
gratia Paper. pap EUROPA,S.A.
o Construccio de motocicletes i vehicles de y
Automobil Sense representacio
passatgers
Productes Fabricacié i distribucié de medicaments;
farmaceutics i Investigaci6 i venda de substancies GRIFOLS, S.A.
biotecnologia biologiques
Altres béns de Activitats no incloses als altres subsectors
o o VIDRALA S.A.
consum com: fabricacié de mobles, tabac, joguines...

4. Serveis de consum: aquest sector agrupa les companyies dedicades a

I'oci, al turisme i restauracio, al comerg, als mitjans de comunicacio, al transport, a

les autopistes i als aparcaments. Aquest sector esta dividit en 6 subsectors:
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Taula 9 "Subsectors del sector Serveis de consum"

Subsector Activitat Exemple
o | Gesti6 de parcs d'oci i instal-lacions esportives;
Oci, turisme | ) » o ) o ) NH HOTEL
) Organitzacio d'activitats esportives, artistiques i
hoteleria ) o ) GROUP, S.A.
relacionades amb I'hoteleria i restauracio
DIA-
c Emmagatzemament i distribucié minorista de DISTRIBUIDORA
omerg _
productes finals INT. DE ALIMENT.
S.A.
N ATRESMEDIA
Mitjans de o _ N
. Activitats relacionades amb els mitjans de CORP. DE
comunicacio i L _
o comunicacio: radio, TV, premsa... MEDIOS DE COM.
publicitat
S.A.
] Transport de persones i mercaderies;
Transport i C o
o Empaquetat, emmagatzemament i distribucio AENA, S.M.E., S.A.
distribucié o N
de majoristes; Lloguer de mitjans de transport
Autopistes i Explotacié d'aparcaments publics Sense
aparcaments i concessio d'autopistes representacio
_ Activitats no incloses als altres subsectors com:
Altres serveis _ . _ _ CASH, S.A.
serveis de vigilancia, serveis funeraris...

5. Serveis financers i immobiliaries: aquest sector agrupa les companyies

dedicades a l'activitat bancaria, a les assegurances, a la inversié6 mobiliaria, a la
promocié immobiliaria i a la gestié de béns immobles. Aquest sector esta dividit en

10 subsectors:

Taula 10 "Subsectors del sector Serveis financers i immobiliaries"
Subsector ‘ Activitat Exemple
Bancs i caixes

. Tot tipus d’activitat bancaria BANKIA, S.A.
d’estalvi

Companyies d'assegurances i
Assegurances MAPFRE, S.A.
reassegurances




Taula 10 "Subsectors del sector Serveis financers i immobiliaries" (continuaci6)

Subsector ‘ Activitat Exemple
Societats de
Societats d’inversions mobiliaries no ALANTRA
cartera
o regulades PARTNERS, S.A.
i holdings
Societats d'inversié mobiliaries de capital y
SICAV _ Sense representacio
variable
Promocié immobiliaria, lloguer i gestio
. d'immobles, excepte les SOCIMI; Activitats
Immobiliaries i _ AEDAS HOMES,
no incloses als altres subsectors com:
altres _ o - _ S.A.
intermediacio borsaria, entitats de
finangament
Serveis Prestacio de serveis d'inversié de RENTA 4 BANCO,
d’inversio caracter professional S.A.

Fons cotitzats Fons d'inversio cotitzats o ETFs Sense representacio
Capital risc Fons i societats d’entitats de capital risc Sense representacio
Institucions Institucions d'Inversio Col-lectiva d'inversio y
_ o _ Sense representacio

d’inversio lliure lliure

MERLIN
Societats andnimes cotitzades d’inversié en
SOCIMI . o PROPERTIES,
el mercat immobiliari
SOCIMI, S.A.

6. Tecnologia i telecomunicacions: aquest sector agrupa les companyies

dedicades a les telecomunicacions, al disseny i manteniment de xarxes, a
I'electronica i softwares, i a la distribucié de hardware. Aquest sector esta dividit en

3 subsectors:

Taula 11 " Subsectors del sector Tecnologia i telecomunicacions"

Subsector ‘ Activitat Exemple
o Prestacio de serveis de telecomunicacions;
Telecomunicacions » . ) CELLNEX
_ Instal-lacid, gestié i manteniment de xarxes;
i altres TELECOM, S.A.

Activitats no incloses als altres subsectors

Electronica i Investigacié, desenvolupament i explotacié de | AMADEUS IT

software sistemes, aplicacions i programes informatics GROUP, S.A.




Taula 11 " Subsectors del sector Tecnologia i telecomunicacions” (continuacié)

Subsector Activitat Exemple
Hardware o .
« Fabricacié i distribucié d’ordinadors, Sense
tecnologic i _ _ .
_ servidors, estacions de treball... representacio
equipament

5.3. Empreses que configuren la borsa

Actualment, hi ha moltissimes empreses que cotitzen al mercat borsari
espanyol, perd si pensem en les societats més representatives d'aquest, ens

apareix al cap I'lbex-35.

Com ja s'ha mencionat anteriorment, I'lbex-35 agrupa les 35 empreses amb
meés volum de contractacié del mercat continu espanyol i, a més, és l'index borsari
espanyol més popular; ja que gracies als seus elevats nivells de contractacio, té

una gran representacio en el mercat borsari espanyol.

Cal tenir en compte que la major part de la representacio, prové d'empreses

com Banco Santander, Inditex o Telefonica.

També cal mencionar que I'lbex-35 és propietat de la BME, la mateixa
empresa que opera els mercats borsaris i s'encarrega del funcionament del SIBE.

Aquesta societat gestiona, calcula i difon aquest index.

A la taula seglent hi ha les 35 empreses que componen actualment
(24/08/2018) I'lbex-35, i els seus respectius preus per accio, capitalitzacions i volum

d'accions:
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Taula 12 "IBEX 35 (24/08/2018)"

CAPITALITZACIO

SECTOR PREU (€) VOLUM (€)

(M €)
ACCIONA Mat. Basics, Industria i Construccié (Construcci6) 4.270,42
ACERINOX Mat. Basics, Industria i Construccio (Minerals, Metalls i Transformacio) 12,1 4.829.528,22 3.334,90
ACS Mat. Basics, Indastria i Construccio (Construccio) 36,09 18.794.315,52 11.375,13
AENA Serveis de Consum (Transport i Distribucid) 152,2 14.006.257,10 22.897,50
AMADEUS Tecnologia i Telecomunicacions (Electronica i Software) 80,2 44.712.170,70 35.044,37
ARCELORMITTAL | Mat. Basics, Industria i Construccié (Minerals, Metalls i Transformacio) 26,17 7.006.885,57 26.559,28
BANKIA Serveis Financers i Immobiliaris (Bancs i Caixes d’Estalvi) 3,28 9.056.364,39 10.124,85
BANKINTER Serveis Financers i Immobiliaris (Bancs i Caixes d’Estalvi) 7,67 13.816.532,08 6.914,08
BBVA Serveis Financers i Immobiliaris (Bancs i Caixes d’Estalvi) 5,53 55.563.810,84 36.866,74
CAIXABANK Serveis Financers i Immobiliaris (Bancs i Caixes d’Estalvi) 3,9 21.019.646,43 23.357,52
CELLNEX TELECOM Tecnologia i Telecomunicacions (Telecomunicacions i Altres) 22,23 9.782.034,28 5.127,15
CIE AUTOMOTIVE | Mat. Basics, Industria i Construccio (Minerals, Metalls i Transformaci6) 247 4.212.628,68 3.175,98
DIA Serveis de Consum (Comerg) 2,13 47.988.428,08 1.319,61
ENAGAS Petroli i Energia (Electricitat i Gas) 23,92 8.571.817,80 5.724,85
ENDESA Petroli i Energia (Electricitat i Gas) 19,59 15.451.823,73 20.709,19
FERROVIAL Mat. Basics, Industria i Construccio (Construccio) 18,42 13.588.349,50 13.596,01
GRIFOLS Béns de consum (Productes farmaceutics i Biotecnologia) 25,31 13.700.006,20 10.781,08
IAG (IBERIA) Serveis de Consum (Transport i Distribucio) 7,8 8.510.076,54 16.093,48
IBERDROLA Petroli i Energia (Electricitat i Gas) 6,5 60.516.814,83 41.559,00
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Taula 12 "IBEX 35 (24/08/2018)" (continuacio)

SECTOR

PREU (€)

VOLUM (€)

CAPITALITZACIO
(M€)

INDITEX Béns de Consum (Textil, Vestuari i Calcat) 88.886,92
INDRA Tecnologia i Telecomunicacions (Electronica i Software) 10,75 2.394.693,57 1.895,50
INM. COLONIAL Serveis Financers i Immobiliaris (SOCIMI) 9,15 6.713.044,35 4.159,51
MAPFRE Serveis Financers i Immobiliaris (Assegurances) 2,57 7.255.231,12 7.920,61
MEDIASET Serveis de Consum (Mitjans de Comunicaci6 i Publicitat) 6,45 4,108.711,07 2.114,58
MELIA HOTELS INTL Serveis de Consum (Oci, Turisme i Hoteleria) 11,11 5.557.086,26 2.549,67
MERLIN PROP. Serveis Financers i Immobiliaris (SOCIMI) 12,03 5.393.292,36 5.648,99
NATURGY Petroli i Energia (Electricitat i Gas) 23,18 18.220.831,96 23.205,99
REE Petroli i Energia (Electricitat i Gas) 18,11 11.361.297,19 9.812,49
REPSOL Petroli i Energia (Petroli) 16,5 46.435.465,29 26.336,87
SABADELL Serveis Financers i Immobiliaris (Bancs i Caixes d’Estalvi) 1,36 9.411.941,85 7.652,67
SANTANDER Serveis Financers i Immobiliaris (Bancs i Caixes d’Estalvi) 4,35 88.725.533,59 70.385,90
SIEMENS GAMESA Mat. Basics, Industria i Construccio (Fabricacio i Muntatge de Béns 1279 17.370.656,42 8.730,07
d’Equip)

TECNICAS
REUNIDAS Mat. Basics, Industria i Construccid (Enginyeria i Altres) 29,31 4.088.742,72 1.635,52
TELEFONICA Tecnologia i Telecomunicacions (Telecomunicacions i Altres) 7,33 62.527.595,12 36.927,11
VISCOFAN Béns de Consum (Alimentacio i Begudes) 62,15 2.004.364,10 2.891,76

VOLUM: quantitat de diners que mou un actiu cada sessié (nombre de titols negociats)
CAPITALITZACIO: valor total de les accions que cotitza una empresa a la borsa (CB = No. Accions x Preu de cotitzacio de 'acci6)
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5.4. Mercat alternatiu borsari (MAB)

Tot i que només s'acostumen a coneixer les grans empreses que cotitzen al
mercat borsari espanyol i/0 sén representades a I'lbex-35, també existeixen les
PIMEs (petites i mitjanes empreses), les quals representen el 65% del PIB

espanyol.

Aquestes empreses no solen complir els requisits per a entrar als mercats
borsaris principals; llavors, no poden gaudir dels avantatges que comporta estar-hi

dins, com per exemple: visibilitat, financament, liquiditat, etc.

Davant d'aquest problema, el 2009, es va crear el Mercat Alternatiu Borsari
(MAB), el qual esta pensat perque les PIMESs puguin expandir-se i, en alguns casos,

preparar-se per a I'entrada al mercat borsari principal.

Cal destacar que els és possible accedir a aquest mercat, gracies al fet que
tant els costos com les condicions d'accés i la hormativa, han estat adaptats a la

situacié d'aquestes.

A més de proporcionar avantatges per al creixement de I'empresa, el MAB
també esta enfocat als petits inversors, ja que gracies a la liquiditat d'aquest mercat

alternatiu, és molt més facil negociar amb els titols d'aquestes petites societats.

Pel que fa a les PIMEs que no cotitzen al MAB, el procés de compravenda
de les accions és molt complicat; ja que com que no formen part d’'un mercat
organitzat, cal buscar alguna persona disposada a vendre o comprar accions, i

llavors negociar el preu d'aquestes.

Per tant, el MAB és molt util per a 'economia espanyola, ja que permet que
les PIMEs puguin expandir-se i puguin gaudir dels beneficis de cotitzar en un mercat
borsari i, alhora, permet que els petits inversors tinguin més facilitat per a negociar

amb els titols d'aquestes empreses.
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6. CARTERES | NECESSITAT DE DIVERSIFICACIO

Quan un inversor compra qualsevol producte, un dels seus principals
objectius és la rendibilitat, €s a dir, la capacitat del producte de generar beneficis,

ja sigui per plusvalues, bons, dividends...

Cal destacar que sempre hi ha la incertesa de si la rendibilitat sera I'esperada

o tot el contrari, ja que cap mena de titol esta lliure de risc.

Pel que fa a la borsa, podem distingir dos tipus de factors que poden ser

influents en la rendibilitat dels productes:

a) En primer lloc trobem els factors propis de la borsa, entre els quals trobem
I'evolucié i cotitzacié historica dels titols, el clima borsari, la seguretat i fortalesa de
I'empresa emissora, i també trobem factors psicologics (com les tendencies dels

altres inversors) que poden produeix fortes caigudes i pujades en les cotitzacions.

b) En segon lloc trobem els factors externs a la borsa, com poden ser les
mesures politiques (mesures fiscals i privatitzacions d'empreses publiques),
I'evolucié de I'economia nacional i la inflacid, les noticies internacionals (inicis de
guerres o col-lapse d'algun mercat o economia d'un pais) i també l'evolucié de

borses internacionals com la de Wall Street.

Llavors, segons l'aversié al risc de l'inversor, aquest decidira com formar la
seva cartera; pero el seu objectiu sempre sera obtenir la rendibilitat més gran amb
el menor risc possible. Per aquest motiu, els inversors amb aversio al risc

decideixen diversificar la seva cartera per tal de reduir el risc.

En termes simples, podriem dir que la técnica de la diversificacio es basa en
no posar tots els ous a la mateixa cistella, ja que si hi ha algun problema amb
aguesta, es trenquen tots; en canvi, si estan repartits, només es trencaran els d'una

cistella, pero encara en tindras.

£

Il-lustracié 7 "Exemple diversificacio"
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Per tant, adaptant-ho a les carteres és el mateix, pero en titol en lloc d'ous,
ja que aquesta tecnica es basa a adquirir diversos productes per tal de reduir els

riscos i la variabilitat dels beneficis.

Tot i que aixd no significa que s'hagin d'adquirir moltissims productes
diferents, sin6 que a I'hora d'adquirir-los has de tenir en compte la correlacio entre

ells.

Per exemple, si tens quatre tipus de productes diferents pero aguests estan
directament relacionats, com accions d'un mateix sectors (Telefonica, MasMovil,
Euskaltel, Cellnex...), en el cas que hi hagi algun tipus de problema en el sector,

l'inversor tindra perdues havent "diversificat" les accions.

Per tant, per tal d'aconseguir reduir la correlacié i amb ella el risc, es pot fer
servir la técnica de la diversificacié de carteres. Hi ha diverses formes de fer-ho: per
sectors (tal com s'ha pogut veure en I'exemple anterior, en el cas que les accions
estiguin en el mateix sector, i aquest pateixi un problema, es poden produir grans
perdues), per categories de productes (combinar productes amb menys risc com
els de renda fixa i productes amb més risc com els de renda variable),
geograficament (combinar productes de diverses localitzacions geografiques, ja
que la situacié econdomica, social i politica no és igual en tots els paisos), etc.
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7. SIMULACIO DE CARTERES

En referéncia a la primera hipotesi "La diversificacio de les carteres redueix
el risc d’'inversid” i als apartats anteriors relacionats amb les accions, el risc i la
diversificacio, he decidit analitzar la rendibilitat de les carteres de quatre hipotetics

inversors, els quals les dissenyen segons la seva aversio al risc.

He realitzat les inversions mitjancant el software d'inversions a temps real de
La Bolsa Virtual (labolsavirtual.com), el qual et permet crear i veure I'evolucié de
carteres d'accions amb el seu preu de cotitzacio real. Cal destacar que he comparat
les dades del simulador de La Bolsa Virtual amb les dades de “elEconomista”, un

diari economic en linia, que mostra les cotitzacions de la borsa en temps real.

A més, La Bolsa Virtual també té uns forums on pots demanar consells i on
pots preguntar qualsevol mena de dubtes sobre el software; ja que el seu principal

objectiu és ajudar a les persones a aprendre a invertir.

7.1. Perfil dels inversors

En aquesta simulacio, cadascun dels inversors invertira 100.000 € en tres
periodes temporals diferents: 1 setmana amb seguiment diari (19/03/2018-
23/03/2018), 1 mes amb seguiment setmanal (19/03/2018-20/04/2018) i 5 mesos
amb seguiment mensual (19/03/2018-17/08/2018).

1. En primer lloc, trobem un inversor molt decidit que decideix invertir en una

cartera formada Unicament per accions de BBVA.

2. En segon lloc, trobem un inversor bastant decidit que decideix invertir en
una cartera formada per accions d'un mateix subsector borsari: Bancs i caixes
d'estalvi. Les accions que formaran part de la cartera seran de BANKIA, BBVA i
CAIXABANK.

3. En tercer lloc, trobem un inversor que té por d'invertir Gnicament en un
sector i decideix dur a terme diversificacio sectorial en la seva cartera. Llavors
inverteix en una cartera formada per dos subsectors diferents: Bancs i caixes
d'estalvi, i Electricitat i Gas. Les accions que formaran part de la cartera seran de
ENAGAS, NATURGY (antic Gas Natural), BANKIA i BBVA.
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4. En quart lloc, trobem un inversor que té por d'invertir Gnicament al territori
nacional i decideix dur a terme diversificacio geografica en la seva cartera. Llavors
inverteix en una cartera formada per accions que quatre paisos diferents: DANONE
(amb seu a Franca), BBVA (amb seu a Espanya), ADIDAS (amb seu a Alemanya)

i PHILIPS (amb seu als Paisos Baixos).

7.2. Inversor 1 (Accio)

7.2.1. Primer periode
Taula 13 "Primer periode - Inversié 1"

) Preu per
Data | Operacio
accio (€)

Variacio respecte el

Variacio respecte el

dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 | Compra 6,615 - -

20/03 | Seguiment 6,58 -0,035 -0,53

21/03 | Seguiment 6,64 0,06 0,91

22/03 | Seguiment 6,507 -0,133 -2,00

23/03 Venda 6,335 -0,172 -2,64
Taula 14 "Resultats primer periode - Inversio 1"

Ndam.

Empresa

BBVA

accions

15095

Preu
accio
compra
(€
6,615

RESULTATS

Preu

Comissio Cost accio

venda
(€)
6,335

compra (€)

compra (€)

99,85 99.953,28

Comissio
venda (€)

95,63

Resultat

(€)

-4.422,08
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7.2.2. Segon periode

Taula 15 "Segon periode - Inversio 1"

Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respecte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 | Compra 6,615 - -
23/03 | Seguiment 6,335 -0,28 -4,23
29/03 | Seguiment 6,385 0,05 0,79
06/04 | Seguiment 6,352 -0,033 -0,52
13/04 | Seguiment 6,344 -0,008 -0,13
20/04 Venda 6,512 0,168 2,65

Taula 16 "Resultats segon periode - Inversié 1"
RESULTATS

Preu
Ndm. accio Comissio Cost Comissio Resultat
Empresa )
accions compra | compra (€) | compra (€) venda (€) (€)

(€)
BBVA 15095 6,615 99,85 99.953,28 6,512 98,30 -1.752,94

7.2.3. Tercer periode

Taula 17 "Tercer periode - Inversi6 1"

Data | Operacit Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 Compra 6,615 - -

29/03 | Seguiment 6,385 -0,23 -3,48

30/04 | Seguiment 6,702 0,317 4,96

31/05 | Seguiment 5,97 -0,732 -10,92

29/06 | Seguiment 6,055 0,085 1,42

31/07 | Seguiment 6,215 0,16 2,64

17/08 Venda 5,51 -0,705 -11,34

38



Taula 18 "Resultats tercer periode - Inversié 1"

RESULTATS

. Preu
Comissio o
Comissio Resultat

venda (€) (€)

Cost accio

Empresa = accions compra

compra (€) venda

99.953,28 5,510 83,17 -16.863,00

7.3. Inversor 2 (Cartera d’un sector)

7.3.1. Primer periode

Taula 19 "Primer periode (BBVA) - Inversio 2"

BBVA
Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 6,615 - -

20/03 | Seguiment 6,58 -0,035 -0,53

21/03 | Seguiment 6,64 0,06 0,91

22/03 | Seguiment 6,507 -0,133 -2,00

23/03 Venda 6,335 -0,172 -2,64

Taula 20 "Primer periode (BANKIA) - Inversi6 2"

BANKIA
Data Operacis Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 3,844 - -

20/03 Seguiment 3,816 -0,028 -0,73

21/03 Seguiment 3,806 -0,01 -0,26

22/03 Seguiment 3,739 -0,067 -1,76

23/03 Venda 3,615 -0,124 -3,32
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Taula 21 "Primer periode (CAIXABANK) - Inversié 2"

CAIXABANK
Operacit Preu per | Variaci6 respecteel  Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 3,872 - -

20/03 Seguiment 3,86 -0,012 -0,31
21/03 Seguiment 3,947 0,087 2,25
22/03 Seguiment 3,885 -0,062 -1,57
23/03 Venda 3,79 -0,095 -2,45

Taula 22 "Resultats primer periode - Inversié 2"
RESULTATS

Preu o Preu
i » Comissio Cost . o
NUum. accio accio Comissio Resultat

Empresa . compra compra
accions | compra © © venda venda (€) (€)
(€) (€)

BBVA 5032 6,615 33,29 33.319,97 | 6,335 31,88 -1.474,12

CAIXABANK 8597 3,872 33,29 33.320,87 | 3,790 32,58 -770,82
BANKIA 8660 3,844 33,29 33.322,33 | 3,615 31,31 -2.047,73
99,86 99.963,17 95,77 -4.292,68

7.3.2. Segon periode

Taula 23 "Segon periode (BBVA) - Inversié 2"

BBVA
Operacis Preu per Variacio respecte la Variacio respecte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 | Compra 6,615 - -
23/03 | Seguiment 6,335 -0,28 -4,23
29/03 | Seguiment 6,385 0,05 0,79
06/04 | Seguiment 6,352 -0,033 -0,52
13/04 | Seguiment 6,344 -0,008 -0,13
20/04 Venda 6,512 0,168 2,65




Taula 24 "Segon periode (BANKIA) - Inversié 2"

BANKIA

Data  Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respt?cte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)

19/03 | Compra 3,844 - -

23/03 | Seguiment 3,615 -0,229 -5,96

29/03 | Seguiment 3,68 0,065 1,80

06/04 | Seguiment 3,68 0 0,00

13/04 | Seguiment 3,709 0,029 0,79

20/04 Venda 3,669 -0,04 -1,08

Taula 25 "Segon periode (CAIXABANK) - Inversio 2"
CAIXABANK

Data  Operacit Preu per Variacio respecte la Variacio respecte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)

19/03 Compra 3,872 - -

23/03 | Seguiment 3,79 -0,082 -2,12

29/03 | Seguiment 3,85 0,06 1,58

06/04 | Seguiment 3,901 0,051 1,32

13/04 | Seguiment 3,944 0,043 1,10

20/04 Venda 3,999 0,055 1,39

Taula 26 "Resultats segon periode - Inversié 2"
RESULTATS

Preu L
Comissié Cost

Ndm. accio
Empresa compra compra

accions | compra

€ €
© (€) )

Comissio
venda (€)

Resultat

(€)

BBVA 5032 6,615 33,29 33.319,97 | 6,512 32,77 -584,35
CAIXABANK 8597 3,872 33,29 33.320,87 | 3,999 34,38 1.024,15
BANKIA 8660 3,844 33,29 33.322,33 | 3,669 31,77 -1.580,56
99,86 99.963,17 98,92 -1.140,76




7.3.3. Tercer periode

Taula 27 "Tercer periode (BBVA) - Inversio 2"

BBVA
Operacié Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)
19/03 Compra 6,615 - -
29/03 | Seguiment 6,385 -0,23 -3,48
30/04 | Seguiment 6,702 0,317 4,96
31/05 | Seguiment 5,97 -0,732 -10,92
29/06 | Seguiment 6,055 0,085 1,42
31/07 | Seguiment 6,215 0,16 2,64
17/08 Venda 5,51 -0,705 -11,34

Taula 28 "Tercer periode (BANKIA) - Inversio 2"

BANKIA
Data Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio res-pecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 Compra 3,844 - -

29/03 Seguiment 3,68 -0,164 -4,27

30/04 | Seguiment 3,622 -0,058 -1,58

31/05 | Seguiment 3,32 -0,302 -8,34

29/06 Seguiment 3,277 -0,043 -1,30

31/07 Seguiment 3,32 0,043 1,31

17/08 Venda 3,185 -0,135 -4,07




Taula 29 "Tercer periode (CAIXABANK) - Inversio 2"

CAIXABANK
Operacio Preu per Variacio respecte  Variacié res.pecte el
acci6 (€) | el mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 3,872 -

29/03 Seguiment 3,85 -0,022 -0,57
30/04 Seguiment 4,042 0,192 4,99
31/05 Seguiment 3,769 -0,273 -6,75
29/06 Seguiment 3,822 0,053 1,41
31/07 Seguiment 3,92 0,098 2,56
17/08 Venda 3,81 -0,11 -2,81

Taula 30 "Resultats tercer periode - Inversié 2"
RESULTATS

Preu o Preu
i . Comissio Cost » o
Num. accio accio Comissid = Resultat

Empresa _ compra compra
accions | compra © © venda venda (€) (€)
(€) (€)

BBVA 5032 6,615 33,29 33.319,97 | 5,510 27,73 -5.621,37

CAIXABANK 8597 3,872 33,29 33.320,87 | 3,810 32,75 -599,06

BANKIA 8660 3,844 33,29 33.322,33 | 3,185 27,58 -5.767,81

99,86 99.963,17 88,06 -11.988,24

7.4. Inversor 3 (Cartera div. sectorial)

7.4.1. Primer periode

Taula 31 "Primer periode (BBVA) - Inversio 3"

BBVA
Operacis Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 6,615 - -

20/03 | Seguiment 6,58 -0,035 -0,53

21/03 | Seguiment 6,64 0,06 0,91

22/03 | Seguiment 6,507 -0,133 -2,00

23/03 Venda 6,335 -0,172 -2,64
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Taula 32 "Primer periode (BANKIA) - Inversi6 3"

BANKIA

Data  Operacit Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 3,844 - -

20/03 | Seguiment 3,816 -0,028 -0,73

21/03 | Seguiment 3,806 -0,01 -0,26

22/03 | Seguiment 3,739 -0,067 -1,76

23/03 Venda 3,615 -0,124 -3,32

Taula 33 "Primer periode (ENAGAS) - Inversi6 3"

ENAGAS

Data  Operaci6 Preu per Variacio respecte el Vari.acié re.specte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 | Compra -

20/03 | Seguiment 21,35 0,1 0,47

21/03 | Seguiment 21,21 -0,14 -0,66

22/03 | Seguiment 21,29 0,08 0,38

23/03 Venda 211 -0,19 -0,89

Taula 34 "Primer periode (NATURGY) - Inversié 3"

NATURGY

Data  Operacit Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 | Compra 18,79 - -

20/03 | Seguiment 18,86 0,07 0,37

21/03 | Seguiment 18,95 0,09 0,48

22/03 | Seguiment 18,735 -0,215 -1,13

23/03 Venda 18,69 -0,045 -0,24




Taula 35 "Resultats primer periode - Inversi6 3"
RESULTATS

Preu . Preu
i y Comissio » o
NUm. accio Cost accio Comissi6  Resultat

Empresa ) compra
accions  compra compra (€) venda  venda (€)

BBVA 3773 6,615 24,96 24.983,35 6,335 23,90 -1.105,30

BANKIA 6496 3,844 24,97 24.995,59 3,615 23,48 -1.536,04

ENAGAS 1175 21,250 24,97 24.993,72 | 21,100 24,79 -226,01

NATURGY 1329 18,790 24,97 24.996,88 | 18,690 24,84 -182,71

99,87 99.969,55 97,02 -3.050,06

7.4.2. Segon periode

Taula 36 "Segon periode (BBVA) - Inversi6 3"

BBVA
Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respecte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 Compra 6,615 - -
23/03 | Seguiment 6,335 -0,28 -4,23
29/03 | Seguiment 6,385 0,05 0,79
06/04 | Seguiment 6,352 -0,033 -0,52
13/04 | Seguiment 6,344 -0,008 -0,13
20/04 Venda 6,512 0,168 2,65

Taula 37 "Segon periode (BANKIA) - Inversio 3"

BANKIA
Operaci6 Preu per Variacio respe-cte la Variacio respécte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 | Compra 3,844 - -
23/03 | Seguiment 3,615 -0,229 -5,96
29/03 | Seguiment 3,68 0,065 1,80
06/04 | Seguiment 3,68 0 0,00
13/04 | Seguiment 3,709 0,029 0,79
20/04 Venda 3,669 -0,04 -1,08




Taula 38 "Segon periode (ENAGAS) - Inversio 3"

ENAGAS

Data  Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respe.cte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)

19/03 | Compra -

23/03 | Seguiment 21,1 -0,15 -0,71

29/03 | Seguiment 22,33 1,23 5,83

06/04 | Seguiment 22,23 -0,1 -0,45

13/04 | Seguiment 22,86 0,63 2,83

20/04 Venda 23 0,14 0,61

Taula 39 "Segon periode (NATURGY) - Inversi6 3"

NATURGY

Data  Operacit Preu per Variacio respecte la Variacio respecte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)

19/03 Compra 18,79 - -

23/03 | Seguiment 18,69 -0,1 -0,53

29/03 | Seguiment 19,62 0,93 4,98

06/04 | Seguiment 19,66 0,04 0,20

13/04 | Seguiment 19,865 0,205 1,04

20/04 Venda 20,41 0,545 2,74

Taula 40 "Resultats segon periode - Inversié 3"
RESULTATS

Preu o Preu
Comissié

NUm. accio Cost accio Comissio Resultat
Empresa ) compra
accions compra © compra (€) venda  venda (€) (€)
(€) (€)

BBVA 3773 6,615 24,96 24.983,35 6,512 24,57 -438,15

BANKIA 6496 3,844 24,97 24.995,59 3,669 23,83 -1.185,60

ENAGAS 1175 21,250 24,97 24.993,72 | 23,000 27,03 2.004,26

NATURGY 1329 18,790 24,97 24.996,88 | 20,410 27,12 2.100,88

99,87 99.969,55 102,55 2.481,39




7.4.3. Tercer periode

Taula 41 "Tercer periode (BBVA) - Inversio 3"

BBVA

Data  Operacio Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 Compra 6,615 - -

29/03 | Seguiment 6,385 -0,23 -3,48

30/04 | Seguiment 6,702 0,317 4,96

31/05 | Seguiment 5,97 -0,732 -10,92

29/06 | Seguiment 6,055 0,085 1,42

31/07 | Seguiment 6,215 0,16 2,64

17/08 Venda 5,51 -0,705 -11,34

Taula 42 "Tercer periode (BANKIA) - Inversio 3"

BANKIA
Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio res-pecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 | Compra 3,844 - -

29/03 | Seguiment 3,68 -0,164 -4,27

30/04 | Seguiment 3,622 -0,058 -1,58

31/05 | Seguiment 3,32 -0,302 -8,34

29/06 | Seguiment 3,277 -0,043 -1,30

31/07 | Seguiment 3,32 0,043 1,31

17/08 Venda 3,185 -0,135 -4,07
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Taula 43 "Tercer periode (ENAGAS) - Inversié 3"

ENAGAS

Data  Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio res.pecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 -

29/03 | Seguiment 22,33 1,08 5,08

30/04 | Seguiment 23,85 1,52 6,81

31/05 | Seguiment 23,16 -0,69 -2,89

29/06 | Seguiment 25,06 1,9 8,20

31/07 | Seguiment 23,71 -1,35 -5,39

17/08 Venda 23,87 0,16 0,67

Taula 44 "Tercer periode (NATURGY) - Inversi6 3"

NATURGY

Data  Operacio Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 | Compra -

29/03 | Seguiment 19,62 0,83 4,42

30/04 | Seguiment 20,9 1,28 6,52

31/05 | Seguiment 21,04 0,14 0,67

29/06 | Seguiment 22,64 1,6 7,60

31/07 | Seguiment 23,01 0,37 1,63

17/08 Venda 23,13 0,12 0,52

Taula 45 "Resultats tercer periode - Inversié 3"

RESULTATS

Preu o Preu
i » Comissio » o
Num. accio Cost accio Comissio Resultat

Empresa ) compra
accions compra © compra (€) venda  venda (€) (€)
(€) (€)

BBVA 3773 6,615 24,96 24.983,35 5,510 20,79 -4.214,91

BANKIA 6496 3,844 24,97 24.995,59 3,185 20,69 -4.326,52

ENAGAS 1175 21,250 24,97 24.993,72 | 23,870 28,05 3.025,48

NATURGY 1329 18,790 24,97 24.996,88 | 23,130 30,74 5.712,15

99,87 99.969,55 100,27 196,20




7.5. Inversor 4 (Cartera div. geografica)

7.5.1. Primer periode

Taula 46 "Primer periode (BBVA) - Inversio 4"

BBVA
Operacio Preu per Variacio respecte el Vari.acié re.specte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 | Compra 6,615 - -

20/03 | Seguiment 6,58 -0,035 -0,53

21/03 | Seguiment 6,64 0,06 0,91

22/03 | Seguiment 6,507 -0,133 -2,00

23/03 Venda 6,335 -0,172 -2,64

Taula 47 "Primer periode (DANONE) - Inversio 4"

DANONE
Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 66,93 - -

20/03 | Seguiment 66,41 -0,52 -0,78

21/03 | Seguiment 66,71 0,3 0,45

22/03 | Seguiment 65,2 -1,51 -2,26

23/03 Venda 64,36 -0,84 -1,29

Taula 48 "Primer periode (ADIDAS) - Inversi6 4"

ADIDAS

Data  Operacit Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 194,35 - -

20/03 | Seguiment 193,55 -0,8 -0,41

21/03 | Seguiment 195 1,45 0,75

22/03 | Seguiment 198,6 3,6 1,85

23/03 Venda 195,3 -3,3 -1,66
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Taula 49 "Primer periode (PHILIPS) - Inversio 4"

PHILIPS

Data  Operacit Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) dia anterior (€) dia anterior (%)

19/03 Compra 32,66 - -

20/03 | Seguiment 32,4 -0,26 -0,80

21/03 | Seguiment 32,56 0,16 0,49

22/03 | Seguiment 32,34 -0,22 -0,68

23/03 Venda 31,66 -0,68 -2,10

Taula 50 "Resultats primer periode - Inversio 4"

RESULTATS
Preu
) Comissio o
NUm. accio Cost Comissi6  Resultat
Empresa ) compra
accions  compra compra (€) venda (€) (€)
(€)
(€)
BBVA 3773 6,615 24,96 24.983,35 6,335 23,90 -1.105,30
ADIDAS 128 194,350 24,88 24.901,68 | 195,300 25,00 71,72

DANONE 373 66,930 24,96 24.989,85 64,360 24,01 -1.007,58

PHILIPS 764 32,660 24,95 24.977,19 31,660 24,19 -813,14

99,75 99.852,08 97,09 -2.854,30

7.5.2. Segon periode

Taula 51 "Segon periode (BBVA) - Inversi6 4"

BBVA
Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respécte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 | Compra 6,615 - -
23/03 | Seguiment 6,335 -0,28 -4,23
29/03 | Seguiment 6,385 0,05 0,79
06/04 | Seguiment 6,352 -0,033 -0,52
13/04 | Seguiment 6,344 -0,008 -0,13
20/04 Venda 6,512 0,168 2,65




Taula 52 "Segon periode (DANONE) - Inversio 4"

DANONE

Data  Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respe.cte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)

19/03 | Compra - -

23/03 | Seguiment 64,36 -2,57 -3,84

29/03 | Seguiment 65,5 1,14 1,77

06/04 | Seguiment 65,01 -0,49 -0,75

13/04 | Seguiment 64,78 -0,23 -0,35

20/04 Venda 66,14 1,36 2,10

Taula 53 "Segon periode (ADIDAS) - Inversio 4"

ADIDAS
Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respecte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 Compra 194,35 - -
23/03 | Seguiment 195,3 0,95 0,49
29/03 | Seguiment 192,9 -2,4 -1,23
06/04 | Seguiment 203,9 11 5,70
13/04 | Seguiment 210,2 6,3 3,09
20/04 Venda 210,4 0,2 0,10

Taula 54 "Segon periode (PHILIPS) - Inversié 4"

PHILIPS
Operaci6 Preu per Variacio respecte la Variacio respécte la
accio (€) setmana anterior (€) setmana anterior (%)
19/03 Compra 32,66 - -
23/03 | Seguiment 31,66 -1 -3,06
29/03 | Seguiment 31 -0,66 -2,08
06/04 | Seguiment 31,36 0,36 1,16
13/04 | Seguiment 32,12 0,76 2,42
20/04 Venda 33,1 0,98 3,05
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Taula 55 "Resultats segon periode - Inversié 4"

RESULTATS
Preu
) Comissio Preu .
NUm. accio Cost ) Comissié | Resultat
Empresa ) compra accio
accions | compra compra (€) venda (€) (€)
venda (€)
BBVA 3773 6,615 24,96 6,512 24,57
ADIDAS 128 194,350 24,88 24.901,68 | 210,400 26,93 2.002,59
DANONE 373 66,930 24,96 24.989,85 66,140 24,67 -344,31
PHILIPS 764 32,660 24,95 24.977,19 33,100 25,29 285,92
99,75 99.852,08 101,46 1.506,06

7.5.3. Tercer periode

Taula 56 "Tercer periode (BBVA) - Inversi6 4"

BBVA
Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)
Compra 6,615 - -

29/03 | Seguiment 6,385 -0,23 -3,48

30/04 | Seguiment 6,702 0,317 4,96

31/05 | Seguiment 5,97 -0,732 -10,92

29/06 | Seguiment 6,055 0,085 1,42

31/07 | Seguiment 6,215 0,16 2,64

17/08 Venda 5,51 -0,705 -11,34

Taula 57 "Tercer periode (DANONE) - Inversié 4"

DANONE
Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio res-pecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 | Compra 66,93 - -

29/03 | Seguiment 65,5 -1,43 -2,14

30/04 | Seguiment 66,7 1,2 1,83

31/05 | Seguiment 67,02 0,32 0,48

29/06 | Seguiment 63,5 -3,52 -5,25
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Taula 57 "Tercer periode (DANONE) - Inversié 4" (continuacio)

_ Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
Data Operacio _ _
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)
31/07 | Seguiment 67,65 4,15 6,54
17/08 Venda 67,64 -0,01 -0,01

Taula 58 "Tercer periode (ADIDAS) - Inversi6 4"

ADIDAS
Operaci6 Preu per Variacio respecte el Variacio respecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 | Compra 194,35 -

29/03 | Seguiment 192,9 -1,45 -0,75

30/04 | Seguiment 204,6 11,7 6,07

31/05 | Seguiment 196,4 -8,2 -4,01

29/06 | Seguiment 187,57 -8,83 -4,50

31/07 | Seguiment 188,98 1,41 0,75

17/08 Venda 208,4 19,42 10,28

Taula 59 "Tercer periode (PHILIPS) - Inversi6 4"

PHILIPS

Data  Operacio Preu per Variacio respecte el Variacio res-pecte el
accio (€) mes anterior (€) mes anterior (%)

19/03 Compra 32,66 - -

29/03 | Seguiment 31 -1,66 -5,08

30/04 | Seguiment 35,33 4,33 13,97

31/05 | Seguiment 35,69 0,36 1,02

29/06 | Seguiment 36,25 0,56 1,57

31/07 | Seguiment 37,7 1,45 4,00

17/08 Venda 37,39 -0,31 -0,82




Taula 60 "Resultats tercer periode - Inversié 4"

RESULTATS

Preu
i » e Cost .
Num. accio Comissio Comissio

Empresa ) compra
accions | compra compra (€) venda (€)

€
© (€)

Resultat

(€)

3773 24,96
ADIDAS | 128 | 194,350 24,88 24.901,68 | 208,400 | 26,68 | 1.746,85
DANONE | 373 | 66,930 24,96 24.989,85 | 67,640 | 25,23 214,64
PHILIPS | 764 | 32,660 24,95 24.977,19 | 37,390 | 2857 | 3.560,20

99,75 99.852,08 101,26 [ 1.306,77
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7.6. Resultat de les inversions realitzades

Taula 61 "Comparaci6 de resultats de les inversions"

CARTERA PERIODE RESULTAT RANQUING

1 (Accio) 1 setmana -4.422,08 € 10é

1 (Accio) 1 mes -1.752,94 € 6e

1 (Accio) 5 mesos -16.863,00 € 12e

2 (Cartera sector) 1 setmana -4.292,68 € 9e
2 (Cartera sector) 1 mes -1.140,76 € 5e
2 (Cartera sector) 5 mesos -11.988,24 € 11e
3 (Div. sectorial) 1 setmana -3.050,06 € 8e
3 (Div. sectorial) 1 mes 2.481,39 € 1R
3 (Div. sectorial) 5 mesos 196,20 € 4t
4 (Div. geografica) 1 setmana -2.854,30 € 7e
4 (Div. geografica) 1 mes 1.506,06 € 2N
4 (Div. geografica) 5 mesos 1.306,77 € 3R
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8. ENQUESTA SOBRE ACTIVITAT | CONEIXEMENTS
BORSARIS

En referéncia a la meva segona hipotesis "La major part de les persones
majors de 18 anys no ha invertit mai i té coneixements molt reduits sobre la borsa
de valors", he creat i compartit una enquesta sobre l'activitat i coneixements

borsaris dels enquestats a través de la plataforma Google Forms.

L'objectiu d'aguesta enquesta és aconseguir dades estadistiques sobre la
mostra: persones majors de 18 anys de diferents ambits socials. Finalment, ha estat
resposta per 156 majors d'edat.

8.1. Resultats i grafics

Taula 62 "Pregunta 1 de lI'enquesta”

1. Saps que és la borsa de valors?

Resposta Vots (nim.) Vots (%)
Si 64 41,03 49
64
No 43 27,56
Més o menys 49 31,41
156 43

Si =No =Més o menys
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Taula 63 "Pregunta 2 de I'enquesta"

2. Saps qué son els productes de renda fixa i de renda variable?

Taula 64 "Pregunta 3 de I'enquesta"

Resposta Vots (nim.) Vots (%)
Si 73 46,79
No 42 26,92
Més o menys 41 26,28
156

41

73

42

Si =No =Més o menys

3. Quins dels segiients productes son de renda fixa?

1. Opci6é multiple (156 respostes)

Resposta Vots (nam.) Vots (%)
No ho sé
Obligacions 55 35,26
Deute public
Bons 47 30,13 Pagarés d'empresa
Accions 3 1,92 Accions
- Bons
Pagares
! 27 17’31 Obligacions
d'empresa
i 0 20 40 60 80
Deute public 52 33,33
No ho sé 71 4551
2551
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Taula 65 "Pregunta 4 de lI'enquesta”

4. Saps queé és I'|BEX 357

Taula 66 "Pregunta 5 de I'enquesta"

Resposta Vots (nim.) Vots (%)
Si 87 55,77
No 21 13,46
Més o menys 48 30,77
156

48

87

21

Si =No =Més o menys

5. Creus que invertir en borsa és una bona opcié per aconseguir ingressos

addicionals?

Resposta Vots (nam.) Vots (%)
Si 60 38,46
No 61 39,10
No ho sé 35 22,44
156

35
60

61

Si =No =No ho sé
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Taula 67 "Pregunta 6 de I'enquesta"

6. Has invertit mai en accions o en algun altre producte?

Resposta Vots (ham.) Vots (%)

S 57 36,54
57
No 99 63,46
156 -

Si = No

Taula 68 "Pregunta 7.1 de I'enquesta”

7. En cas que si, en qué has invertit?

Resposta Vots (num.) | Vots (%)
Participacions

Accions 43 75,44
Criptomonédes

Fons d'inversié 6 10,53
Renda fixa

Renda fixa 6 10,53
Fons d'inversio
Criptomonedes 1 1,75 _
Accions

Participacions 1 1,75 0O 10 20 30 40 50
57
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Taula 69 "Pregunta 7.2 de I'enquesta”

7. En cas que no, per que?

Taula 70 "Pregunta 8 de l'enquesta”

Resposta Vots (ham.) Vots (%)
Falta de
_ 64 64,65
coneixements
Desconfianca 35 35,35
Manca de
_ 19 19,19
capital
Desinteres 2 2,02
1202

Desinterés

Manca de capital

Desconfianca

Falta de coneixements

80

8. Creus que cal tenir coneixements per invertir en borsa?

2. Opcié multiple (99 respostes)

Resposta Vots (num.) Vots (%)
Si 152 97,44
No 4 2,56
156

152

Si =No
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Taula 71 "Pregunta 9 de I'enquesta"

9. Creus que s'hauria de reforcar la formacié sobre els mercats financers i la

borsa en els estudis obligatoris (Educacio primaria i ESO)?

Resposta Vots (num.) Vots (%)
Si (Primaria) 1 0,64
Si (ESO) 96 61,54
Si (Primaria i
28 17,95
ESO)
No fa falta 31 19,87 o )
= S (Primaria) = Si (ESO)
156 = Si (Primaria i ESO) = No fa falta
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9. CONCLUSIONS

9.1. Objectius assolits

Els objectius que pretenia satisfer el projecte son:

1) Augmentar els meus coneixements sobre la borsa de valors.

2) Crear quatre carteres d'accions a través d'un simulador d'inversions
(associat a la hipotesi 1).

3) Aconseguir informacié sobre l'activitat i coneixements borsaris de persones

majors de 18 anys de diferents ambits socials (associat a la hipotesi 2).

Després de la realitzaci6 del treball teoric i del treball de camp, aquests tres

proposits han estat complerts.

En primer lloc, després de I'exhaustiva recerca d'informacié mitjancant
llibres, articles i pagines web, els meus coneixements tant dels mercats financers i
els titols valors, com de la borsa i la seva situacié a Espanya han estat fortament

millorats.

Per tant, I'objectiu principal del projecte, és a dir, adquirir coneixements sobre

la borsa ha estat complert de forma satisfactoria.

En segon lloc, mitjancant els meus coneixements de borsa i moltes hores
d'exploracio per la xarxa, es van poder crear quatre carteres d'accions ficticies
mitjancant el simulador d'inversions a temps real de La Bolsa Virtual. Gracies a la
creacio d'aquestes inversions i al seu seguiment periodic, s'ha pogut comprovar la

relacioé entre el risc, la rendibilitat i la diversificacio.

Per tant, el segon objectiu ha estat complert, i ha permés corroborar la

primera hipotesi "La diversificacio de les carteres redueix el risc d'inversio".

En tercer lloc, a través de la creacié d'una enquesta sobre activitat i
coneixements borsaris a través de la plataforma Google Forms, s‘ha pogut
aconseguir informacié, tant numeérica com estadistica, d'un gran nombre de

persones majors de 18 anys d'ambits socials diferents.
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A més, mitjancant aquesta enquesta, s'ha pogut observar una gran
desconeixenca del mon financer, i s'ha pogut descobrir el perqué de la baixa

activitat borsaria en la major part de la poblacié.

Per tant, el tercer objectiu ha estat complert, i ha permés corroborar la
segona hipotesi "La major part de les persones majors de 18 anys no ha invertit mai

i t& coneixements molt reduits sobre la borsa de valors".

9.2. Valoracio de les hipotesis plantejades

Si recordem, les hipotesis del projecte son:

1. La diversificacié de les carteres redueix el risc d’inversio.
2. La major part de les persones majors de 18 anys no ha invertit mai i té

coneixements molt reduits sobre la borsa de valors.

9.2.1. Primera hipotesi

Pel que fa a la primera hipotesi, s'ha pogut corroborar mitjancant les
inversions hipotétiques (primera part del treball de camp), ja que en els resultats

d'aquestes s'han vist clares diferéncies a causa de la diversificacio.

A causa de no haver estat diversificades, la primera cartera (formada
Gnicament per accions de BBVA) i la segona cartera (formada per accions d'un
mateix subsector borsari: BANKIA, BBVA i CAIXABANK) han comportat un risc

immens a l'inversor.

Aquest risc provoca que hi pugui haver una gran variabilitat en els resultats,
i es deu a la gran correlacié entre les accions d'aquestes carteres; ja que en la
primera tots els diners invertits depenien d'una sola empresa, i en la segona

depenien d'un Unic subsector borsari.

Per tant, en el cas que I'empresa/subsector borsari tingués tendencies
negatives o patis algun problema, es provocarien fortes perdues, tal com ha passat
en les inversions ficticies. Tot i que cal remarcar que en el cas que les tendéncies

haguessin estat positives, l'inversor hauria obtingut molts guanys.
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En canvi, la tercera cartera (formada per accions de dos subsectors borsaris:
ENAGAS, NATURGY, BANKIA i BBVA) i la quarta cartera (formada per accions
amb seu a quatre paisos diferents: DANONE, BBVA, ADIDAS i PHILIPS), han
comportat un risc considerablement inferior a linversor, ja que han estat

diversificades de forma sectorial i de forma geografica, respectivament.

El fet de diversificar la cartera, ha provocat una disminucié de la correlacié
(relacié entre les accions) i del risc de forma simultania. D'aquesta manera, la
variabilitat dels resultats també ha estat disminuida, ja que aquests no depenen

Gnicament d'un subsector/empresa.

Per tant, en el cas que hi hagin caigudes en la cotitzacié de les accions d'un
sector (per motius interns d'aquest) o d'un pais (per motius politics/socials

d'aquest), les altres accions poden ajudar a compensar les péerdues, i viceversa.

Cal remarcar que el fet de diversificar no significa que no hi hagi risc, ja que
hi poden haver perdues, fins i tot majors que en una cartera d'una sola accié. També
cal destacar que, tot i que el risc de les carteres té una gran influencia en la
rendibilitat, el temps d'inversié també té molta importancia; tal com s'ha pogut
observar en les inversions hipotetiques, els resultats d'una mateixa inversié poden

variar de forma radical segons el moment de venda.

En conclusid, tal com s'ha dit inicialment, la hipotesi s'ha pogut corroborar, ja
que el fet de diversificar una cartera i reduir la seva correlaci6é, fa que

sistematicament es redueixi el seu risc.

Malgrat aixo, cal remarcar que la disminucio del risc no s'ha d'associar amb
beneficis segurs, sind que s'ha d'associar amb una baixada de la variabilitat del
resultat, tant a I'alca com a la baixa.

9.2.2. Segona hipotesi

Pel que fa a la segona hipotesi, s'ha corroborat mitjancant les enquestes
sobre |'activitat i coneixements borsaris (segona part del treball de camp), ja que els
resultats han estat els esperats, és a dir, d'una poblacié que desconeix i desconfia

del mercat borsari espanyol.

64



En referéncia als coneixements borsaris, malgrat l'important paper de la
borsa en el desenvolupament economic dels paisos, més de la meitat dels
enguestats no saben qué és la borsa de valors o no ho saben concretament. Aquest
fet fa plantejar-se si és necessari introduir formaciéo basica economica en els

ensenyaments obligatoris.

Per altra banda, malgrat seguir havent-hi un gran grau de desconeixenca,
els productes de renda fixa i de renda variable son més coneguts, gracies als bancs
i les caixes d'estalvi, els quals ofereixen productes als seus clients. També cal
remarcar que, gracies als mitjans de comunicacio, I'lbex-35 és el concepte borsari
MESs conegut, tot i que no és sorprenent perque és un dels temes més comuns de

les seccions d'economia.

De la mateixa manera que es diu en la hipotesi "La major part de les
persones majors de 18 anys no ha invertit mai i té coneixements molt reduits sobre
la borsa de valors."”, els enquestats son conscients de la gran desconeixenca de la
borsa, i majoritariament creuen necessari un reforc en l'educacié obligatoria,

concretament en I'ESO.

En referencia a l'activitat borsaria, tal com es deia en la hipotesi, la major part
de persones majors de 18 anys no ha invertit mai; aquest fet s'ha pogut comprovar
estadisticament, ja que només =1/3 dels enquestats ha invertit en algun producte

durant la seva vida.

Per altra banda, encara que pugui semblar que els =2/3 restants
d'enquestats no han invertit mai per desinteres, els motius principals d'aquests sén

la falta de coneixements i la desconfianca, els quals estan relacionats.

Tot i que les persones poden rebre ajuda d'entitats bancaries o assessors
financers, el fet de no tenir cap mena de coneixement, pot provocar que l'inversor

cregui que esta jugant a un joc d'atzar on ho pot perdre tot.

Aquesta falta de control dels diners deriva a la desconeixenca, ja que en el
cas que la persona estigués informada, no desconfiaria donat que sabria el perque

dels fets que ocorren.

Per tant, es pot arribar a la conclusid, que si I'ensenyament pot ajudar a

entendre un tema tan influent com és la borsa i els elements que giren al seu voltant,
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és imprescindible fomentar-lo; ja que d'aguesta manera, a més de tenir més
coneixements, totes les persones podrien decidir si invertir o no, a diferencia d'ara,

que la desconeixenca i la desconfianca eviten que moltes persones puguin fer-ho.

9.3. Valoracio de possibles errors i dificultats trobades

Pel que fa als resultats de les enquestes, hi ha dos punts a millorar:

En primer lloc, tot i haver estat enviades a persones majors de 18 anys,
poden haver estat compartides amb persones que no estiguin incloses dins la
mostra, és a dir, amb menors. Per tant, els resultats poden presentar un marge

d'error.

Aquest punt es podria solucionar compartint les enquestes en paper, ja que
d'aquesta manera no podrien ser compartides. Cal remarcar, que si no s'’hagués
realitzat via internet, hauria estat molt dificil arribar a un public tan ampli (156

persones).

En segon lloc, hi ha un marge d'error incorregible, el qual esta associat amb
la sinceritat de les persones, ja que no es pot saber si les persones menteixen a les

respostes.

Per altra banda, durant el treball gairebé no s'ha trobat cap dificultat, ja que
I'nic problema més destacable és la gran varietat de fonts d'informacioé que es
poden trobar a les biblioteques o a la xarxa, i les diferéncies que poden presentar

el contingut d'aguestes.

L'Gnica solucié per resoldre aquesta dificultat és comparar la informacié de
totes les fonts, per aixi poder entendre el tema amb profunditat i poder redactar de

forma rigorosa.

9.4. Conclusié6 personal

Tot i que realitzar un treball de recerca comporta moltes hores de feina i molt

d'estrés, cal dir que he aprés moltissima informacio i m'ha enriquit com a persona.
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A escala académica i de coneixements, estic molt complagut amb el resultat
final d'aquest treball, ja que sintetitza totes les idees que calen conéixer per a

introduir-se al mén de la borsa de valors.

També estic molt satisfet amb el meu aprenentatge, ja que en linici del
treball, els meus coneixements financers i borsaris eren nuls. En canvi, actualment
tinc una base de coneixements bastant ferma que m'ajudara tant en l'ambit
acadéemic amb l'assignatura d'economia de I'empresa, com en I'ambit personal a

I'nora de llegir noticies sobre I'economia i el mercat borsari del pais.

A escala personal, aquest projecte m'ha ensenyat a ser constant i a no
deixar-ho tot per a I'Gltim moment, ja que, per evitar un gran patiment la setmana
abans de I'entrega, he hagut de dosificar la feina durant els dos cursos de batxillerat

i ['estiu.

Finalment, concloc aquest treball amb molta satisfaccié personal, i donant
les gracies a la meva tutora del TdR, perque sense la seva implicacio i ajuda, el

projecte no hauria estat possible.
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ANNEX 2: MODEL ENQUESTA

INTRODUCCIO

Bones séc el (-) i s6¢ alumne de batxillerat de (-). Actualment, estic realitzant el meu
TDR, el qual tracta sobre la borsa de valors; per aquest motiu, estic realitzant
aguesta enquesta per tal d'obtenir informacié sobre I'activitat i coneixements

borsaris de persones majors de 18 anys.

PREGUNTES

1. Saps que és la borsa de valors?

1. Si/ No/ Més o menys

2. Saps qué son els productes de renda fixa i de renda variable?

2. Si/ No / Més o menys

3. Quins dels seglients productes sén de renda fixa?

3. Obligacions / Bons / Accions / Pagarés d’empresa / Deute public / No ho sé

4. Saps que és I'IBEX 35?

4. Si/ No / Més o menys

5. Creus que invertir en borsa és una bona opci6é per aconseguir ingressos

addicionals?

5.Si/No/No ho sé

Vi




6. Has invertit mai en accions o en algun altre producte?
6. Si/No
7. En cas que si, en qué has invertit?

7. Resposta oberta

7. En cas que no, per que?

7. Desconfianca / Falta de coneixements / Manca de capital (Actualment una accio
de DIA ronda als 2 €) / Altres

8. Creus que cal tenir coneixements per invertir en borsa?

8. Si/No

9. Creus que s'hauria de reforcar la formacié sobre els mercats financers i la

borsa en els estudis obligatoris (Educacio primaria i ESO)?

9. Si, durant primaria / Si, durant I'ESO / Si, durant els dos cicles (Educacio6 primaria

i ESO) / No, crec que no fa falta

AGRAIMENT

Gracies per col-laborar!

Vil




ANNEX 3: TAULA DE RESULTATS DE L’ENQUESTA

Opcions

Si
Pregunta 1 No X X X X X X X
Més o menys X X X X X X
Si X X X X X X X X
Pregunta 2 No X X X X X X X
Més o menys X X X X X X
Obligacions X X X X
Bons X X X X X X
Accions
Pregunta 3 Pagarés d'empresa X X X
Deute public X X X
No ho sé X X X X X X X X X X X X X
Si X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 4 No X
Més o menys X X X X X
Si X X X X X X X X X X X
Pregunta 5 No X X X X X X
No ho sé X X X X
Pregunta 6 St X X X X X X
No X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 7.1 ‘ (Lliure) X X X X X
Desconfianca X X X
Pregunta 7.2 Cor::t;:::nc”ljgnts X X X X X X X X
Manca de capital X X
(Altre motiu)
Si X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 8
No X
Si (Primaria)
Si (ESO) X X X X X X X X X X X X X X X X X
Preguntad ) X
No X X

Vil




Opcions

Si
Pregunta 1 No X X X X X
Més o menys X X X X X X X
Si X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 2 No X X X X
Més o menys X X X X
Obligacions X X X X X X X
Bons X X X X X
Pregunta 3 A,\CCIO”S
Pagarés d'empresa X X X X X X
Deute public X X X X X X X X
No ho sé X X X X X X X X X X
Si X X X X X X X X X
Pregunta 4 No X X
Més o menys X X X X X X X X X X
Si X X X X X X X X
Pregunta 5 No X X X X X X X X
No ho sé X X X X X
Pregunta 6 Si X X X X X X X X X X
No X X X X X X X X X X X
Pregunta 7.1 | (Lliure) X X X X X X X X X X
Desconfianca X X X X
Falta de
Pregunta 7.2 coneixements X X X X
Manca de capital X X
(Altre motiu)
Si X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 8
No
Si (Primaria)
Si (ESO) X X X X X X X X X X X X
Preguntad ) X X X
No X X X X X X




Opcions

Si
Pregunta 1 No X X X X X X
Més o menys X X X X X
Si X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 2 No X X X X X X
Més o menys X X
Obligacions X X X X X X X
Bons X X X X X
Accions X
Pregunta 3 Pagarés d'empresa X
Deute public X X X X X X X
No ho sé X X X X X X X X X
Si X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 4 No X X X
Més o menys X X X X
Si X X X X X X X X X
Pregunta 5 No X X X X X
No ho sé X X X X X X X
Pregunta 6 Si X X X X X X X X
No X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 7.1 | (Lliure) X X X X X X X X
Desconfianca X X X X X
Pregunta 7.2 Cor::t;:::nc”ljgnts X X X X X X X
Manca de capital X X
(Altre motiu)
Si X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 8
No X
Si (Primaria)
Si (ESO) X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 9 O X
No X X X X




Pregunta 1

Pregunta 2

Pregunta 3

Pregunta 4

Pregunta 5

Pregunta 6

Pregunta 7.1 ‘

Pregunta 7.2

Pregunta 8

Pregunta 9

Opcions
Si

No

Més o menys

Si

No

Més o menys

Obligacions

Bons

Accions

Pagarés d'empresa

Deute public

No ho sé

Si

No

Més o menys

Si

No

No ho sé

Si

No

(Lliure)

Desconfianca

Falta de
coneixements

Manca de capital

(Altre motiu)

Si

No

Si (Primaria)

Si (ESO)

Si (Primaria i ESO)

No

Xl




Pregunta 1

Pregunta 2

Pregunta 3

Pregunta 4

Pregunta 5

Pregunta 6

Pregunta 7.1 ‘

Pregunta 7.2

Pregunta 8

Pregunta 9

Opcions
Si

No

Més o menys

Si

No

Més o menys

Obligacions

Bons

Accions

Pagarés d'empresa

Deute public

No ho sé

Si

No

Més o menys

Si

No

No ho sé

Si

No

(Lliure)

Desconfianca

Falta de
coneixements

Manca de capital

(Altre motiu)

Si

No

Si (Primaria)

Si (ESO)

Si (Primaria i ESO)

No

Xl




Opcions 106 107 108 109 110 111 112 113 114 115 116 117 118 119 120 121

Si
Pregunta 1 No X X X X X X X
Més o menys X X X X X X
Si X X X X X X X X X
Pregunta 2 No X X X X X X
Més o menys X X X X X X
Obligacions X X X X X X X X X X X X
Bons X X X X X X X X X
Accions
Pregunta 3 Pagarés d'empresa X X X
Deute public X X X X X X X X
No ho sé X X X X X X X
Si X X X X X X X X X X X X
Pregunta 4 No X X X X
Més o menys X X X X X
Si X X X X X
Pregunta 5 No X X X X X X X X X
No ho sé X X X X X X X
Pregunta 6 St X X X X X X
No X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 7.1 ‘ (Lliure) X X X X X X
Desconfianca X X X X
Pregunta 7.2 Cor::t;:::nc”ljgnts X X X X X X
Manca de capital X X X X
(Altre motiu) X X
Pregunta 8 Si X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
No X X
Si (Primaria) X
Si (ESO) X X X X X X X X X X X
MR S (Frimaria i £S0) X X X X
No X X X X X

XMl




Opcions 127 128 129 130 131 132 133 134 135 136 137 138 139 140 141 142 143 144 145 146

Si
Pregunta 1 No X X X X X X X
Més o menys X X X X X X X
Si X X X X X X X X X X
Pregunta 2 No X X X X X X
Més o menys X X X X X
Obligacions X X X X X
Bons X X X
Accions
Pregunta 3 Pagarés d'empresa X X X
Deute public X X X X X X X
No ho sé X X X X X X X X X X X
Si X X X X X X X X X X X
Pregunta 4 No X X X X
Més o menys X X X X X X
Si X X X X X X X
Pregunta 5 No X X X X X X X X X X X
No ho sé X X X
Pregunta 6 St X X X X X
No X X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 7.1 ‘ (Lliure) X X X X
Desconfianca X X X X X X X
Pregunta 7.2 cor::eai:f:n(ﬂjgnts X X X X X X
Manca de capital X X X X
(Altre motiu)
Si X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
Pregunta 8
No
Si (Primaria)
Si (ESO) X X X X X X X X X X X X X X X
Preguntad ) X X X
No X X X
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Opcions
Si

| 148

149 | 150 | 151

152 | 153 | 154

155

Pregunta 1 No

Més o menys

Si

Pregunta 2 No

Més o menys

Obligacions

x

x

Bons

Accions

XXX X

P ta3 -
regunta Pagarés d'empresa

Deute public

x
x

No ho sé

Si

Pregunta 4 No

Més o menys

Si

Pregunta 5 No

No ho sé

Si

Pregunta 6
9 No

Pregunta 7.1 | (Lliure)

Desconfianga

Falta de
Pregunta 7.2 coneixements

Manca de capital

(Altre motiu)

Si

Pregunta 8

No

Si (Primaria)

Si (ESO)

Pregunta s )

No
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ANNEX 4: COMENTARI DELS RESULTATS DE L’ENQUESTA

En la primera pregunta: «Saps que és la borsa de valors?», ha predominat
el si amb el 41%, seguit del més o menys amb el 31,4% i, finalment, el no amb el
27,6%.

Tot i que ha predominat la coneixenca de la borsa de valors, crec que és
bastant notori que més d'un quart dels entrevistats total no sapiga que és o que
practicament un ter¢ del total no ho sapiga concretament.

Ho crec perque, encara que saber qué és la borsa no sigui un coneixement
que es necessiti diariament, el mercat borsari té un paper molt important en el
desenvolupament economic dels paisos, tant per les empreses i I'Estat com per

moltes persones particulars que posseeixen titols-valor.

A més, cal tenir en compte que gairebé en tots els mitjans de comunicacio
com radio, diari, televisio, internet... hi apareixen noticies relacionades amb la borsa

de valors, els mercats financers i I'economia del pais.

Per tant, que un nombre tan elevat com és un quart del total dels enquestats
ho desconegui totalment, fa plantejar-se si €s necessari comencar a introduir

formacio basica economica i financera en els ensenyaments obligatoris.

En la segona pregunta: «Saps que son els productes de renda fixa i de renda
variable?», ha predominat el si amb el 46,8%, seguit del no amb el 26,9% |,

finalment, el més o menys amb el 26,3%.

Encara que sembli curiés que els productes de renda fixa i renda variable
siguin més coneguts que la borsa de valors, lloc on es negocien, cal tenir en compte

el factor dels bancs i les caixes d'estalvi.

Aquestes entitats ofereixen periodicament productes als seus clients,
persones majors de 18 anys, per tal d'aconseguir rendiment a partir dels seus

diners, i d'aquesta manera, el cobrament de comissions.

Per tant, encara que potser no n'han fet s mai, és raonable que un nombre
major d'enquestats sapiguen que sén aquests productes, i ho qué és la borsa, ja
gue les entitats financeres no es dediquen a explicar conceptes economics, siné a

vendre el seu producte.

XVI




Tot i que per tal de confirmar els resultats de forma practica, vaig realitzar la
tercera pregunta «Quins dels segients productes sén de renda fixa?», en la que

els enquestats podien seleccionar els productes que creguessin que ho eren.

En aquesta questi6 vaig poder veure que del total d'enquestats, un 45,5% no
sabia diferenciar els productes de renda fixa i els de renda variable, per tant el
26,3% de les persones de la pregunta anterior que no sabien qué eren aguests
productes, creix; ja que, possiblement alguns dels enquestats que havien triat

I'opcié més o menys, només n‘havien sentit parlar.

A més a més, un reduit grup de persones, concretament I'1,9% del total, ha
triat les accions com a productes de renda fixa, deixant a veure una desinformacio

o confusio per part d'aquestes.

Per altra banda, entre tots els tipus de productes de renda fixa seleccionats,
els més coneguts han estat les obligacions amb el 35,3%, el deute public amb el
33,3% i els bons amb el 30,1%.

En canvi, els pagarés d'empresa no han estat tan coneguts com els anteriors,

amb gairebé la meitat de seleccions que els altres productes, amb el 17,3%.

En la quarta pregunta: «Saps que és I'|lBEX 35?», ha predominat el si amb

el 55,8%, seguit del més o menys amb el 30,8% i, finalment, el no amb el 13,5%.

No és coincidencia que la desconeixenca de I'lBEX 35 sigui menor respecte
a la borsa o als diferents tipus de productes, ja que tot i que moltes persones no
saben qué representa ni quina utilitat té, en mitjans de comunicacié com la televisio,
s'acostuma a parlar generalment de les variacions que pateixen els indexs o de fets

recents que puguin afectar les cotitzacions.

Per tant, gracies a ser un dels temes més comuns de les seccions
d'economia dels mitjans de comunicacio, no és sorprenent que el grau de

coneixencga sigui major.

En la cinquena pregunta: «Creus que invertir en borsa és una bona opcio per
aconseguir ingressos addicionals?», ha predominat el no amb el 39,1%, seguit del

si amb el 38,5% i, finalment, el no ho sé amb el 22,4%.
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A través d'aquesta pregunta, es buscava observar la posicio dels enquestats
davant la borsa de valors, ja que no tothom té el mateix grau d'aversio al risc i esta

disposat a invertir els seus diners.

S'ha pogut veure que aproximadament tant les persones favorables a invertir
per obtenir ingressos com les persones contraries a fer-ho, han obtingut

aproximadament el mateix resultat (=40%).

Llavors per altra banda, trobem un 22,4% de persones que no saben si és

una bona o mala opcio fer-ho, segurament a causa que mai han invertit.

En la sisena pregunta: «Has invertit mai en accions o en algun altre

producte?», ha predominat el no amb el 63,5%, davant del si amb el 36,5%.

Respecte a aquesta pregunta, s'ha pogut veure que aproximadament dos
tercos del total d'enquestats no han invertit mai en cap mena de producte, i per altra
banda, el ter¢ restant ha invertit en un o més productes durant la seva vida.

Davant d'aquests resultats, cal preguntar-nos per quin motiu el primer grup
no ha invertit en cap mena de productes, per tal de poder-ho solucionar. | pel que
fa a l'altre grup, és interessant saber quin tipus de productes sén els més triats a

I'hora de fer inversions.

Llavors, per resoldre aquestes questions, amb la pregunta 7.1 «En cas que
si, en que has invertit?», han predominat les accions amb un 75,44%, seguit de
fons d'inversio i productes de renda fixa amb un 10,53% cadascun i, finalment, de

criptomonedes i participacions amb un 1,75% cadascun.

Podem remarcar que entre les accions dels enquestats abunden les
d'entitats bancaries, d'empreses de telecomunicacions i d'empreses d'energies i
combustibles. Pel que fa als productes de renda fixa, predominen els bons de
I'Estat.

Per altra banda, amb la pregunta 7.2 «En cas que no, per qué?», ha
predominat la falta de coneixements amb el 64,64%, seguida de la desconfianca
amb el 35,35%, de la manca de capital amb el 19,19% i, finalment, del desinteres
amb el 2,02%.
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Podem veure que uUnicament un 2,02% no ha invertit mai a causa de
desinteres, per tant, el 97,98% restant esta interessat en les inversions, pero no
n'ha fet a causa d'algun fet que li ho impedia, com la falta de coneixements, la

desconfianca o la falta de capital.

En primer lloc, podem parlar de no invertir a causa de la manca de capital,
fet comprensible, ja que no totes les persones tenen salaris que els permetin posar

diners en joc.

Tot i que cal esmentar que, relacionat amb la desconeixenca, no totes les
persones son conscients que hi ha accions més assequibles que d'altres, com per
exemple: una accié de DIA (24/08/2018) val 2,13€ i, en canvi, una d'AENA
(24/08/2018) val 152,20 €.

En segon lloc, podem parlar de no invertir a causa de la falta de
coneixements, la qual és una ra6 molt Obvia, ja que sense tenir cap mena de
coneixenca del que s'esta fent, pot semblar que invertir és com jugar a un joc

d'atzar.

Si tenim en compte que no s'estudia res relacionat amb les inversions durant
tota I'etapa dels estudis obligatoris, si una persona no es forma per compte propi o
realitza algun curs relacionat amb els mercats borsaris i les inversions, li seguira

sent un gran impediment a I'hora d'adquirir algun producte.

Encara que aquest problema pot ser resolt parcialment amb [l'ajuda dels
bancs, els quals ofereixen productes a mesura del client, o d'assessors financers,
els quals tenen grans coneixements en I'ambit dels mercats i poden recomanar i

assessorar el possible inversor.

Llavors, encara que aquests organismes es quedin amb un nombre
determinat d'interessos i s'assegurin el seu capital, invertir es fa possible per les

persones sense coneixements.

Finalment, podem parlar de la radé de no invertir per desconfianca, la qual
podria ser englobada amb la raé anterior, ja que la desconfianca deriva de la

desconeixenca.

Davant d'aquesta afirmacidé, cal posar-se en la pell d'una persona que

desconfia del mercat financer. per qué ho fa? La resposta és la falta de
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coneixements, ja que en el cas que fos coneixedora del tema, no en desconfiaria

donat que sabria el perque dels fets que ocorren.

Per tant, podem veure que aquestes tres raons estan relacionades
directament o poden estar-ho amb la gran desconeixenca del sector borsari.

Llavors, per tal de solucionar-les, s'ha de fomentar I'ensenyament.

En la vuitena pregunta: «Creus que cal tenir coneixements per invertir en

borsa?», ha predominat el si amb el 97,4%, davant del no amb el 2,6%.

Tot i que un grup reduit que consta del 2,6% del total cregui que no calen
coneixements, s'ha pogut veure que la major part dels enquestats creuen que per

portar a terme una inversié calen coneixements sobre el tema.

Llavors, com que es necessiten coneixements i no totes les persones faran
algun grau o curs que tracti el tema, en la novena pregunta es consulta si creuen

que s'hauria d'augmentar la formacié d'aquest tema durant I'educacio obligatoria.

En aquesta pregunta ha predominat el refor¢ a 'lESO amb el 61,5%, seguit
de no canviar els estudis amb el 19,9%, del refor¢ durant els dos cicles (Educacio
primaria i ESO) amb el 17,9% i, finalment, el refor¢ a primaria amb el 0,6%.

Podem veure que un gran nombre de persones son partidaries d'augmentar
la formacié economica durant I'educacié obligatoria, concretament a I'ESO, ja que
tant els partidaris de 'ESO com els partidaris de primaria i ESO ho son, aixi arribant
a un 79,4%.

Encara que un 19,9% dels enquestats no estigui d'acord en augmentar les
hores a l'educacié obligatoria, tal com va dir Benjamin Franklin: “Invertir en
coneixements produeix sempre els millors beneficis”, és a dir, que mai va malament

coneéixer meés.

Tal com s’ha mencionat anteriorment, coneixer sobre mercats financers i la
borsa, no només és Uutil per a invertir, sind que t'ajuda a comprendre més el que
succeeix. Per exemple, una persona amb uns coneixements financers basics, pot
entendre els problemes de I'economia d'un pais, el perqué del tancament d'una

empresa, etc.
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Per tant, es pot arribar a la conclusid, que si I'ensenyament pot ajudar a
entendre un tema tan influent com és la borsa i molts elements que giren al seu
voltant, és imprescindible fomentar-lo; ja que d'aquesta manera, a més de tenir més
coneixements, totes les persones podrien decidir si invertir o no, a diferencia d'ara,

que la desconeixenca i la desconfianga eviten que moltes persones puguin fer-ho.
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